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Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ñòàòüè îáîáùàþò îïûò ïðàêòè÷åñêîãî ïðèìåíåíèÿ ìîäåëåé â ñðåäíåñðî÷íîì ýêîíîìè÷åñêîì ïðî-

ãíîçèðîâàíèè. Àâòîðîì ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû èñïîëüçîâàíèÿ âðåìåííûõ ðÿäîâ ñòàòèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé - ãîäîâîé,

êâàðòàëüíîé è ìåñÿ÷íîé ñòàòèñòèêè ñ ó÷åòîì èõ ñïåöèôèêè â èíôîðìàöèîííîì íàïîëíåíèè è ïðåäñòàâëåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ

ïðîöåññîâ äëÿ öåëåé ñðåäíåñðî÷íîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ. Îáñóæäàþòñÿ âîïðîñû, âîçíèêàþùèå ïðè ñîâìåñ-

òíîì èñïîëüçîâàíèè âðåìåííûõ ðÿäîâ, îá èñêëþ÷åíèè ôàêòîðà ñåçîííîñòè, âûäåëåíèè öèêëè÷åñêèõ ñîñòàâëÿþùèõ, ïîñòðîå-

íèè ôàêòîðíûõ ìîäåëåé è ñîâìåñòíûõ óðàâíåíèé äëÿ ãðóïï ïåðåìåííûõ, à òàêæå ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåæîòðàñëåâûõ ìîäå-

ëåé â ïðîãíîçèðîâàíèè. Ðàññìîòðåí âîïðîñ î ñîîòíîøåíèè öèêëè÷åñêèõ ôàêòîðîâ è ïîòåíöèàëüíîãî ðîñòà ÂÂÏ. Èññëåäîâàíèå

âðåìåííûõ ðÿäîâ ïîçâîëèëî âûäåëèòü õàðàêòåðíûå ïåðèîäû â ðàçâèòèè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé, à

ïîñòðîåíèå ôàêòîðíûõ ìîäåëåé - îïðåäåëèòü âåäóùèå è ñïåöèôè÷åñêèå ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ýòè ïåðèîäû. Ñóùå-

ñòâåííîå èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ôàêòîðîâ ïîòåíöèàëüíîãî ðîñòà ÂÂÏ ïîñëå 2012 ã. ïðèâåëî ê ðàññìîòðåíèþ âîïðîñà î íàè-

áîëåå çíà÷èìûõ ôàêòîðàõ ðîñòà â íîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Íà îñíîâå èññëåäîâàíèÿ öèêëîâ è ñâÿçàííîé ñ íèìè ýêîíîìè-

÷åñêîé ïîëèòèêè äåëàþòñÿ íåêîòîðûå âûâîäû, êàñàþùèåñÿ ïîäãîòîâêè ê ïðåäñòîÿùåìó òåõíîëîãè÷åñêîìó öèêëó. Â çàêëþ-

÷åíèå îòìå÷àþòñÿ íåêîòîðûå ïðîáëåìû, êîòîðûå âîçíèêàþò ïðè ïîñòðîåíèè è èñïîëüçîâàíèè ìîäåëåé îáùåãî ðàâíîâåñèÿ

äëÿ öåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà:  âðåìåííûå ðÿäû, ìåñÿ÷íàÿ, êâàðòàëüíàÿ, ãîäîâàÿ ñòàòèñòèêà, ñåçîííàÿ «î÷èñòêà», öèêëû, ôàêòîðíûå

ìîäåëè, ìåæîòðàñëåâûå ìîäåëè.

JEL:  Ñ22, Ñ53, Ñ67.

Ðîññòàò è äðóãèå ôåäåðàëüíûå âåäîìñòâà

ïðåäñòàâëÿþò äëÿ ïîëüçîâàòåëåé â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ ïëàíàìè ñâîèõ ðàáîò ðàçíîîáðàçíóþ

ñòàòèñòè÷åñêóþ èíôîðìàöèþ â ãîäîâîì,

êâàðòàëüíîì è ìåñÿ÷íîì ðåæèìàõ, êîòîðàÿ,

åñòåñòâåííî, ðàçëè÷àåòñÿ ïîëíîòîé ïðåäñòàâ-

ëåíèÿ, âðåìåííûìè ëàãàìè íàïîëíåíèÿ è

óòî÷íåíèÿ, óðîâíåì íàäåæíîñòè, ìåòîäè÷åñ-

êîé îäíîðîäíîñòè è ñîïîñòàâèìîñòè.

Îáúåäèíåíèå ãîäîâîé, êâàðòàëüíîé è ìå-

ñÿ÷íîé ñòàòèñòèêè äàåò îïðåäåëåííûå ïðå-

èìóùåñòâà â ïîñòðîåíèè ñðåäíåñðî÷íûõ è

äîëãîñðî÷íûõ ïðîãíîçíûõ ìîäåëåé, ïîñêîëü-

êó êàæäûé âèä èíôîðìàöèè èìååò ñâîþ èí-

ôîðìàöèîííóþ íàïîëíåííîñòü è â òî æå âðå-

ìÿ - ñâîþ ìåðó íåîïðåäåëåííîñòè è íåïîë-

íîòû.

Â ñâÿçè ñ ýòèì ó ïðîãíîçèñòîâ è äðóãèõ

ïîëüçîâàòåëåé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè

âîçíèêàþò çàäà÷è àäåêâàòíîãî âñòðàèâàíèÿ

ýòîé èíôîðìàöèè â èñïîëüçóåìûå ñòàòèñòè-

÷åñêèå ìàññèâû, «äîñ÷åòà» åå äî ïîëíîãî è

ñîïîñòàâèìîãî êðóãà, àäàïòàöèè ìåòîäè÷åñ-

êèõ ñðåäñòâ ê èñïîëüçîâàíèþ «ðàçíîðåæèì-

íîé» èíôîðìàöèè è äð.

Ñòàòüÿ îáîáùàåò îïûò ðåøåíèÿ íåêîòîðûõ

ïðîáëåì èñïîëüçîâàíèÿ ïóáëèêóåìîé ìåñÿ÷-

íîé, êâàðòàëüíîé è ãîäîâîé èíôîðìàöèè ïðè

ïîñòðîåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé ðàçëè÷-

íîãî òèïà äëÿ öåëåé ðàçðàáîòêè ìàêðîýêîíî-

ìè÷åñêèõ ïðîãíîçîâ.

Îáùèå çàìå÷àíèÿ îá èñïîëüçîâàíèè ñòàòèñ-

òèêè â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ìîäåëèðîâàíèè è

ïðîãíîçèðîâàíèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íåñìîò-

ðÿ íà èçâåñòíóþ íåïîëíîòó ïðåäñòàâëåíèÿ,

èìåííî êâàðòàëüíûé ðåæèì èñïîëüçîâàíèÿ

ñòàòèñòèêè ñòàíîâèòñÿ ïðåèìóùåñòâåííûì â

ñðåäíåñðî÷íîì ìîäåëèðîâàíèè è ïðîãíîçè-

ðîâàíèè.

Èñïîëüçîâàíèå êâàðòàëüíîãî ðåæèìà äëÿ

ìîäåëèðîâàíèÿ ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî, âî-ïåðâûõ,

èìåííî íà êâàðòàëüíîì èíòåðâàëå ôîðìèðó-

þòñÿ çàìåòíûå è â òî æå âðåìÿ íå ñëó÷àéíûå

(ñ èñêëþ÷åíèåì ñåçîííîñòè) èçìåíåíèÿ â ïî-

âåäåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ àãðåãàòîâ, çíà÷èìûå
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ñ ïîçèöèé ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâû è â

íåêîòîðîé ñòåïåíè - è äîëãîñðî÷íîé.

Âî-âòîðûõ, ëàãîâûå çàâèñèìîñòè ìåæäó

ìíîãèìè ïåðåìåííûìè èìåþò áëèçêóþ ê

êâàðòàëüíîìó ïåðèîäó ãëóáèíó ñâÿçè. Ïðè

ýòîì ëàãè áîëüøå êâàðòàëüíûõ ëåãêî «ñõâàòû-

âàþòñÿ» óäëèíåíèåì ëàãîâîé çàâèñèìîñòè, à

ìåíüøå êâàðòàëüíûõ - ëèíåéíîé êîìáèíàöè-

åé íóëåâîãî è êâàðòàëüíîãî ëàãà.

Ãîäîâàÿ ãëóáèíà àíàëèçà è ïðîãíîçà çà÷àñ-

òóþ íå ïîçâîëÿåò «óëîâèòü» ïðîèñõîäÿùèå

èçìåíåíèÿ, à ìåñÿ÷íûå ðÿäû, êðîìå èõ èí-

ôîðìàòèâíîé íåäîñòîâåðíîñòè, èíîãäà âûõ-

âàòûâàþò ñëó÷àéíûå èçìåíåíèÿ, êîòîðûå

ìîãóò áûòü ïðèíÿòû çà ïåðåëîì òåíäåíöèè.

Ýòî íå îçíà÷àåò îòêàç îò èñïîëüçîâàíèÿ ïî-

ìåñÿ÷íûõ ðÿäîâ. Íàïðîòèâ, îíè ñîçäàþò áî-

ãàòóþ èíôîðìàöèîííóþ îñíîâó äëÿ ïîñòðî-

åíèÿ êâàðòàëüíîé ìîäåëè, íî ïðè ýòîì äîë-

æíû áûòü ó÷òåíû îñîáåííîñòè èíôîðìàöè-

îííîãî íàïîëíåíèÿ ìåñÿ÷íûõ ðÿäîâ è èõ ñå-

çîííûå êîëåáàíèÿ.

Ãîäîâûå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, íåñìîòðÿ

íà áîëåå ïîëíóþ èíôîðìàöèîííóþ íàïîëíåí-

íîñòü â ðåòðîñïåêòèâå (èìåííî â ãîäîâûõ çíà-

÷åíèÿõ ïåðåìåííûõ ÷àñòî àêêóìóëèðóåòñÿ

ïîëíûé êðóã èõ íàïîëíåíèÿ), ïðè ïåðåõîäå ê

ïðîãíîçó èõ â êðàòêîñðî÷íîé è ñðåäíåñðî÷-

íîé ïåðñïåêòèâå òðåáóþò êâàðòàëüíîãî ïîä-

òâåðæäåíèÿ, ïîñêîëüêó áåç êâàðòàëüíûõ è

ìåñÿ÷íûõ òðàåêòîðèé ýòèõ ïîêàçàòåëåé èõ

ãîäîâûå çíà÷åíèÿ êàê áû «âèñÿò â âîçäóõå»,

íå áóäó÷è ïðèâÿçàííûìè ê âûâîäÿùèì ê íèì

òðàåêòîðèÿì.

Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî åæåêâàðòàëüíûé

ôîðìàò â ïîñëåäíèå ãîäû ñòàë îáùåïðèíÿòûì

ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòîì ïóáëè÷íîãî

ïðåäñòàâëåíèÿ îöåíîê ÂÂÏ è äðóãèõ ìàêðî-

ýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ. Ê íàñòîÿùåìó âðåìå-

íè äîñòàòî÷íî ïîëíî ñôîðìèðîâàíà ñèñòåìà

êâàðòàëüíûõ äàííûõ â ðàìêàõ ñèñòåìû íàöè-

îíàëüíûõ ñ÷åòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Íî

åå ôîðìèðîâàíèå îñóùåñòâëåíî â ìåòîäîëî-

ãèè ÑÍÑ 1993, è â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñóùå-

ñòâëÿåòñÿ ïåðåõîä ê ìåòîäîëîãèè ÑÍÑ 2008,

êîòîðûé, ê ñîæàëåíèþ, çàéìåò îïðåäåëåííûé

ïðîìåæóòîê âðåìåíè. Ââåäåíèå ñèñòåìû ïî

÷àñòÿì îáëåã÷àåò åå ðàçðàáîòêó, íî ñîçäàåò

òðóäíîñòè äëÿ ïîëüçîâàòåëåé.

Ìåñÿ÷íûé ðåæèì ïðåäïîëàãàåò óâÿçêó ñ

êâàðòàëüíûì, à ïîñëåäíåãî - ñ ãîäîâûì, êàê

â êâàðòàëüíûõ ìîäåëÿõ, òàê è â ìîäåëÿõ, ïî-

ñòðîåííûõ òîëüêî â ãîäîâîì ðåæèìå. Ýòà çà-

äà÷à ðåøàåòñÿ îòíîñèòåëüíî óäîâëåòâîðèòåëü-

íî, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ñèëó îñîáåííîñòåé

ôîðìèðîâàíèÿ êâàðòàëüíîé è ãîäîâîé ñòàòè-

ñòèêè ñóììà êâàðòàëüíîé èíôîðìàöèè íå äàåò

ãîäîâóþ èíôîðìàöèþ - çäåñü èñïîëüçóåòñÿ

òåõíîëîãèÿ «äîñ÷åòîâ», ó÷èòûâàþùàÿ ñêëàäû-

âàþùèåñÿ ðàçëè÷èÿ â êðóãå íàáëþäàåìûõ

îáúåêòîâ â ìåñÿ÷íîé, êâàðòàëüíîé è ãîäîâîé

ñòàòèñòèêå. Îáðàòíàÿ çàäà÷à: äåçàãðåãàöèÿ ãî-

äîâîé ñòàòèñòèêè â êâàðòàëüíóþ, è êâàðòàëü-

íîé - â ìåñÿ÷íóþ ñ ó÷åòîì ÷àñòè÷íîãî íàëè-

÷èÿ ïîñëåäíåé ïî îòäåëüíûì ñîñòàâëÿþùèì,

ñâÿçàíà óæå ñ áîëüøèìè ìåòîäè÷åñêèìè òðóä-

íîñòÿìè.

Íàïðèìåð, â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ðîññòàò îñó-

ùåñòâëÿåò îöåíêè ÂÂÏ òîëüêî â êâàðòàëüíîì

ðåæèìå, êàê ïî ñ÷åòó ïðîèçâîäñòâà, òàê è ïî

ñ÷åòó èñïîëüçîâàíèÿ êîíå÷íûõ äîõîäîâ, à òàê-

æå ïî ñ÷åòó ïåðâè÷íîãî ôîðìèðîâàíèÿ äîõî-

äîâ. Íî äëÿ òåêóùåãî àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêîé

ñèòóàöèè è öåëåé îöåíêè äîõîäîâ áþäæåòà

Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè ïðîèçâîäèò ïî-

ìåñÿ÷íûé ðàñ÷åò-îöåíêó ÂÂÏ, êîòîðûé

ïðåäïîëàãàåò íå òîëüêî òåêóùóþ îöåíêó

ÂÂÏ, íî è äåçàãðåãàöèþ ïóáëèêóåìûõ ðÿäîâ

êâàðòàëüíûõ îöåíîê â ïîìåñÿ÷íûå îöåíêè ñ

ó÷åòîì äîïîëíèòåëüíûõ èíäèêàòîðîâ, íàïðè-

ìåð ìåñÿ÷íûõ äàííûõ ïî âûïóñêàì áàçîâûõ

îòðàñëåé è îò÷åòîâ Êàçíà÷åéñòâà Ðîññèè ïî

íàëîãàì íà ïðîäóêöèþ. Èíñòðóìåíòàðèé, êî-

òîðûé èñïîëüçóåòñÿ â Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ

Ðîññèè äëÿ òàêîé äåçàãðåãàöèè, êîíå÷íî íå

ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà áåçóñëîâíóþ íàäåæ-

íîñòü ïîëó÷àåìûõ îöåíîê, íî îí íåîáõîäèì

è ïîñòîÿííî óòî÷íÿåòñÿ.

Äàëåå, ñóùåñòâóþò ìîäåëè, êîòîðûå ñòðî-

ÿòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íà ãîäîâîé èíôîðìà-

öèè, íàïðèìåð ìåæîòðàñëåâûå áàëàíñû â ðàç-

ðåçå ÎÊÂÝÄ è îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè, íî

èõ èíôîðìàöèÿ èñïîëüçóåòñÿ è äëÿ êâàðòàëü-

íûõ ïðîãíîçíî-àíàëèòè÷åñêèõ îöåíîê. Òàê,

óêðóïíåííûå ìåæîòðàñëåâûå çàâèñèìîñòè

èñïîëüçóþòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ áàëàí-

ñèðîâêè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ â êâàðòàëüíîì

ðåæèìå, íî ïðè ýòîì êàæäûé êâàðòàë èìååò

ñâîè êîýôôèöèåíòû, ñâÿçàííûå ñ ñåçîííîñ-

òüþ, êîòîðûå òðåáóþò äîïîëíèòåëüíîé ñïå-

öèôèêàöèè.

Çàäà÷à ïðîãíîçèñòîâ - ïîñòðîèòü ÷èñëîâóþ

ìîäåëü (ñèñòåìó ÷èñëîâûõ òàáëèö), êîòîðàÿ

îïèñûâàåò ïîñëåäîâàòåëüíîñòü èçìåíåíèÿ
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;

ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ïîä âëèÿíèåì âñåé

ñèñòåìû âíåøíèõ è âíóòðåííèõ óñëîâèé è

ôàêòîðîâ. Â îñíîâå ÷èñëîâîé ìîäåëè ëåæèò

ñèñòåìà ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé ðàçíîãî

óðîâíÿ, èõ îáîñíîâàíèé è ïðèíèìàåìûõ ðå-

øåíèé, â òîì ÷èñëå ïî öåëîìó ðÿäó ïàðàìåò-

ðîâ ìîäåëè è ãèïîòåç. Êàæäàÿ èç ìîäåëåé èëè

ïîñòðîåíèé (ñ÷åòîâ) ìîæåò ôîðìèðîâàòü êàð-

òèíó íåêîòîðîãî «âçãëÿäà» íà ýêîíîìèêó (ñî

ñòîðîíû ïðîèçâîäñòâà, ñ ïîçèöèè îáðàçîâàíèÿ

è èñïîëüçîâàíèÿ äîõîäîâ è ò. ä.), ñâîäíîãî èòî-

ãà ïî íåêîòîðûì ïîçèöèÿì, íàïðàâëåíèÿì,

ëèáî «ñðåçà ýêîíîìèêè» â óñëîâèÿõ òåîðåòè-

÷åñêèõ óñòàíîâîê ìîäåëè. Äàæå äèíàìè÷åñ-

êèå ìîäåëè åñòü òîëüêî «ñêâîçíîé âçãëÿä âî

âðåìåíè». Ýêîíîìèêà áîëåå ìíîãîìåðíà,

÷åì ëþáàÿ èç ìîäåëåé. È ëèøü èñïîëüçîâàíèå

ñèñòåìû ìîäåëåé, êàæäàÿ èç êîòîðûõ îõâàòû-

âàåò ãðóïïó ïîêàçàòåëåé, âçàèìîñâÿçàííûõ â

ýêîíîìè÷åñêîì «ïðîñòðàíñòâå-âðåìåíè», è

èòåðàòèâíîå óòî÷íåíèå îáùåé ÷èñëîâîé ìî-

äåëè ïîçâîëÿþò ïðèáëèçèòüñÿ ê áîëåå àäåê-

âàòíîé êàðòèíå îáúåêòà ìîäåëèðîâàíèÿ. Îã-

ðàíè÷åííîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ÷àñòíûõ ìîäå-

ëåé õîðîøî èëëþñòðèðóåòñÿ îïåðèðîâàíèåì

ñ÷åòà ÂÂÏ ïî ìåòîäó èñïîëüçîâàíèÿ äîõîäîâ,

ïðèìåíÿåìîãî ðÿäîì ýêîíîìèñòîâ äëÿ öåëåé

ôàêòîðíîãî àíàëèçà. ßñíî, ÷òî îöåíêà âêëàäà

ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ýêñïîðòà-èìïîðòà íå

èìååò íèêàêîãî îòíîøåíèÿ ê åãî èñòèííîìó

âêëàäó â ðîñò ïðîèçâîäñòâà ÂÂÏ. À åñëè ÷èñ-

òûé ýêñïîðò â òàêîé ìîäåëè ïðåäñòàâèòü êàê

ðàçíîñòü ýêñïîðòà è èìïîðòà, òî ìîæíî ïðèé-

òè ê ñòðàííîìó âûâîäó îá îòðèöàòåëüíîì

âêëàäå èìïîðòà â ðîñò ÂÂÏ. Òàêèì îáðàçîì,

òàêèå ÷àñòíûå ïîñòðîåíèÿ èìåþò ïðàâî íà

ñóùåñòâîâàíèå òîëüêî â ñèñòåìå ñ äðóãèìè

÷àñòíûìè è áîëåå îáùèìè ìîäåëÿìè, êîòî-

ðûå âìåñòå ìîãóò áîëåå àäåêâàòíî ïîêàçàòü

èñòèííûé âêëàä òåõ èëè èíûõ èõ êîìïîíåíò

â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Òàêæå êàê ñòðîåíèå

àæóðíîãî æåëåçíîäîðîæíîãî ìîñòà ìîæíî

ïðåäñòàâèòü, òîëüêî ðàññìîòðåâ åãî ñ ðàçíûõ

ñòîðîí - ñíèçó è ñâåðõó, îí ìîæåò êàçàòüñÿ

òîëüêî ñèñòåìîé ïðÿìûõ ëèíèé, õîòÿ ýòî ñî-

âåðøåííî íå ïðåäñòàâëÿåò ðåàëüíîãî ñòðîå-

íèÿ ìîñòà. Ýòî çàìå÷àíèå îòíîñèòñÿ ê îöåí-

êå âñåõ èçó÷àåìûõ ôàêòîðîâ è ïîêàçàòåëåé

ýêîíîìèêè.

Åùå îäèí àñïåêò, êîòîðûé íåîáõîäèìî

îòìåòèòü ïåðåä ðàññìîòðåíèåì ìîäåëüíûõ

ïîñòðîåíèé íà îñíîâå ðåàëüíîé ñòàòèñòèêè, -

ýòî íåêîòîðàÿ ïðèíöèïèàëüíàÿ íåîïðåäåëåí-

íîñòü âûâîäîâ, ïîëó÷àåìûõ íà åå îñíîâå, êî-

òîðàÿ íå ìîæåò áûòü ïðåîäîëåíà óñëîæíåíè-

åì ìàòåìàòè÷åñêîãî àïïàðàòà è óãëóáëåíèåì

àðãóìåíòîâ. Ýòà íåîïðåäåëåííîñòü îáóñëîâ-

ëåíà â îñíîâíîì òðåìÿ êîìïîíåíòàìè:

- íåîïðåäåëåííîñòüþ â ñàìîé ïóáëèêóå-

ìîé ñòàòèñòèêå è â íàáëþäåíèÿõ, íà êîòîðûõ

îíà ñòðîèòñÿ;

- íåâîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ íà îñíîâå

èìåþùåéñÿ ñòàòèñòèêè äîñòîâåðíûõ îöåíîê

ïàðàìåòðîâ ìîäåëåé, íåçàâèñèìî îò èõ ïðî-

ñòîòû è ñëîæíîñòè;

- åñòåñòâåííûì èçìåíåíèåì ïàðàìåòðîâ

ìîäåëè ïðè èçìåíåíèè óñëîâèé è ïðèìåíÿå-

ìîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå â

ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè íåïðåäâèäåííûõ ðåøå-

íèé è âíåøíèõ øîêîâ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâè-

åì îòñóòñòâèÿ â ýêîíîìèêå òàêèõ æå ãëóáî-

êèõ èíâàðèàíòîâ, êàê â áîëüøèõ ôèçè÷åñêèõ

ñèñòåìàõ, è íàëè÷èÿ ñèëüíîãî ñóáúåêòèâíîãî

ôàêòîðà.

Íè îäíà èç ýòèõ êîìïîíåíò äî êîíöà íå

ïðåîäîëèìà, íåñìîòðÿ íà óñèëèÿ ñòàòèñòèêîâ,

ìàòåìàòèêîâ è ïðîãíîçèñòîâ, à íåêîòîðûå èç

ýòèõ êîìïîíåíò ïîä÷èíÿþòñÿ ïðèìåðíî òà-

êîìó æå ïðèíöèïó íåîïðåäåëåííîñòè, êàê è

îáúåêòû â êâàíòîâîé ìåõàíèêå: íåâîçìîæíî-

ñòè îäíîâðåìåííîé òî÷íîé ôèêñàöèè «ñîïðÿ-

æåííûõ íàáëþäàåìûõ ïåðåìåííûõ» (ïðèíöèï

Â. Ãåéçåíáåðãà).

Ê òàêèì «ñîïðÿæåííûì íàáëþäàåìûì» îò-

íîñÿòñÿ îáúåìíûå è äèíàìè÷åñêèå õàðàêòå-

ðèñòèêè, ïîëíîòà ïðåäñòàâëåíèÿ ïîêàçàòåëÿ

è âðåìåííîé èíòåðâàë åãî íàáëþäåíèÿ, äåòà-

ëèçàöèÿ îò÷åòíîñòè è ñêðûòûå ðåçåðâû è ò. ï.

Íàïðèìåð, óòî÷íåíèå îáúåìíîé õàðàêòåðèñ-

òèêè ïîêàçàòåëÿ çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä (÷òî

îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðèìåðíî ÷åðåç òðè-÷åòûðå

êâàðòàëà) ïðèâîäèò ê ðîñòó íåîïðåäåëåííîñ-

òè â îöåíêå åãî äèíàìèêè, ïîñêîëüêó òåêó-

ùàÿ ñòàòèñòèêà åùå íå óòî÷íåíà. Ïåðåõîä ê

ìåñÿ÷íîé ñòàòèñòèêå (ñæàòèå íàáëþäåíèÿ âî

âðåìåíè) ñóæàåò ïîëíîòó ïðåäñòàâëåíèÿ ïî-

êàçàòåëÿ èëè åãî îõâàòà. À «óæåñòî÷åíèå» îò-

÷åòíîñòè ïî îäíîé ñòàòüå ïðèâîäèò, â ñèëó ñî-

õðàíåíèÿ ñâîáîäû ñóáúåêòà, ê ñîêðûòèþ è

âîçðàñòàíèþ íåòî÷íîñòè ïî äðóãîé ñòàòüå,

òàêæå êàê â ìèêðîìèðå ïîïûòêà çàôèêñèðî-

âàòü ïîëîæåíèå ýëåêòðîíà â ìîìåíò åãî íà-

áëþäåíèÿ «çàñòàâëÿåò åãî äåðãàòüñÿ» â èì-

ïóëüñíîì ïðîñòðàíñòâå è ò. ä.
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Ñóùåñòâîâàíèå ýòèõ è ðÿäà äðóãèõ íåóíè÷-

òîæèìûõ íåîïðåäåëåííîñòåé â ýêîíîìèêå

äåëàþò áåññìûñëåííûìè ñêðóïóëåçíûå ðàáî-

òû ñ äåòàëèçèðîâàííûìè ìîäåëÿìè.

Äîñòîâåðíîñòü ïðîãíîçîâ òàêæå ñëåäóåò

ðàññìàòðèâàòü â íåñêîëüêèõ àñïåêòàõ:

- âåðîÿòíîñòè ðåàëèçàöèè ãèïîòåç î âíå-

øíèõ óñëîâèÿõ, ïðèíÿòûõ äëÿ ðàçðàáîòêè áà-

çîâîãî âàðèàíòà ïðîãíîçà;

- äîñòîâåðíîñòè ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìà-

öèè, çàêëàäûâàåìîé â ïðîãíîç;

- ïðåäñòàâèòåëüíîñòè ñèñòåìû ìîäåëåé è

íàäåæíîñòè îöåíîê èõ ïàðàìåòðîâ;

- óñòîé÷èâîñòè ýòèõ ïàðàìåòðîâ ïðè èçìå-

íåíèè âíåøíèõ óñëîâèé, âîçíèêíîâåíèè øî-

êîâ è ò. ä.

Êàæäûé èç íèõ ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëü-

íûì ñîäåðæàòåëüíûì àñïåêòîì äîñòîâåðíî-

ñòè ïðîãíîçà, è íåëüçÿ òî÷íîñòü ïðîãíîçà

ñâîäèòü ê îäíîìó èç íèõ. Íàïðèìåð, ïðîãíîç

ìîæåò áûòü äîñòàòî÷íî òî÷íûì ïðè ðåàëèçà-

öèè ïðèíÿòûõ ãèïîòåç è ñòàíîâèòñÿ äàëåêèì

îò ôàêòà ïðè ðåçêîì èçìåíåíèè âíåøíèõ óñ-

ëîâèé.

Îñíîâíûå êëàññû ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäå-

ëåé, èñïîëüçóþùèõ ãîäîâóþ, êâàðòàëüíóþ è ìå-

ñÿ÷íóþ ñòàòèñòèêó. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêîì ïðîãíîçèðîâàíèè ïðàêòè-

êóþòñÿ ïÿòü êëàññîâ ìîäåëüíûõ èíñòðóìåí-

òîâ è ïîñòðîåíèé, èñïîëüçóþùèõ ãîäîâóþ,

êâàðòàëüíóþ è ìåñÿ÷íóþ ñòàòèñòèêó:

- àâòîíîìíîå èññëåäîâàíèå âðåìåííûõ ðÿ-

äîâ ïîêàçàòåëåé;

- ôàêòîðíîå èññëåäîâàíèå ïîâåäåíèÿ ïî-

êàçàòåëÿ â çàâèñèìîñòè îò ïîâåäåíèÿ äðóãèõ

ïîêàçàòåëåé;

- ñîâìåñòíîå èññëåäîâàíèå ãðóïïû âçàèìî-

ñâÿçàííûõ ïîêàçàòåëåé (âðåìåííûõ ðÿäîâ);

- ñòðóêòóðíûå ìîäåëè è ãèáðèäíûå ñòðóê-

òóðíî-ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè;

- äèíàìè÷åñêèå ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâå-

ñèÿ.

Àïïàðàò èññëåäîâàíèÿ ïåðâûõ òðåõ ãðóïï

ïîñòðîåíèé îñíîâàí íà ýêîíîìåòðè÷åñêèõ

ìåòîäàõ è äîñòàòî÷íî ðàçâèò. Íàïðèìåð, äëÿ

ïåðâîé ãðóïïû óïîìÿíåì èçâåñòíûå ìåòîäû

âûäåëåíèÿ òðåíäîâîé, ñåçîííîé, öèêëè÷åñ-

êîé è ñëó÷àéíîé êîìïîíåíò. Ïðèìåíÿþòñÿ

òàêæå ñîâðåìåííûå ìåòîäû ñïåêòðàëüíîãî

àíàëèçà âðåìåííûõ ðÿäîâ. Ôàêòîðíûå ìîäåëè

òàêæå èñïîëüçóþò ðàçâèòûé àïïàðàò êîððåëÿ-

öèîííîãî, ðåãðåññèîííîãî è äèñïåðñèîííî-

ãî àíàëèçà è ïðîâåðêè ãèïîòåç. Åñëè â ýòè ìî-

äåëè âõîäÿò îòíîñèòåëüíî íåçàâèñèìûå ýêçî-

ãåííûå ïåðåìåííûå è ïàðàìåòðû, îòðàæàþ-

ùèå èíâàðèàíòû ïîâåäåíèÿ, òî íà îñíîâå ãè-

ïîòåç èçìåíåíèÿ ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ ïî

ïîâåäåíèþ ìîäåëè ìîãóò áûòü ñäåëàíû âû-

âîäû î ðåàêöèè ýêîíîìèêè íà ðàçëè÷íûå èì-

ïóëüñû è ïðîöåññû.

Ôàêòîðíûå ìîäåëè ïåðåæèâàëè êðèçèñ â

òå÷åíèå 1970-õ ãîäîâ, êîãäà â ïåðèîä íåôòÿ-

íîãî øîêà ýêîíîìèñòû óáåäèëèñü â îãðàíè-

÷åííîñòè îäíîíàïðàâëåííîãî ïîäõîäà â èñ-

ñëåäîâàíèè ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé.

Êðîìå òîãî, îíè ïîäâåðãëèñü êðèòèêå Ð. Ëó-

êàñà. Åå ñóòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýêîíîìåòðè-

÷åñêèå îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìîäåëè, ïîëó÷åí-

íûå íà îñíîâàíèè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïðî-

øëûõ ëåò, çàâèñÿò îò ïðîâîäèâøåéñÿ â òîò

ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Ïðîãðåññ â ðàçâèòèè ýêîíîìåòðè÷åñêèõ

ìîäåëåé â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ áûë ñâÿ-

çàí ñ ðàçðàáîòêîé ìåòîäà âåêòîðíîé àâòîðåã-

ðåññèè - VAR, â êîòîðûõ ó÷èòûâàþòñÿ ïðÿìûå

è îáðàòíûå çàâèñèìîñòè ñ âûÿâëÿåìûìè ëà-

ãàìè. Äëÿ íåñòàöèîíàðíûõ âðåìåííûõ ðÿäîâ

èñïîëüçóþòñÿ âåêòîðíûå ìîäåëè êîððåêöèè

îøèáîê (VMEC), îñíîâàííûå íà âûÿâëåíèè

íàëè÷èÿ è èñïîëüçîâàíèè êîèíòåãðàöèîííî-

ãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ïåðåìåííûìè [7,

p. 251-276], êîòîðîå îçíà÷àåò ñâÿçü ïåðåìåí-

íûõ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Â êðàòêîñ-

ðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïîä âîçäåéñòâèåì øî-

êîâ âîçìîæíû îòêëîíåíèÿ îò ðàâíîâåñíîé

äîëãîñðî÷íîé ñâÿçè, íî ñ òå÷åíèåì âðåìåíè

ïðîèñõîäèò âîçâðàùåíèå ê íåé. Ýòî ïîçâîëÿ-

åò èñïîëüçîâàòü ìîäåëè äàííîãî òèïà äëÿ öå-

ëåé äîëãîñðî÷íîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ, ïî-

ñêîëüêó ïîêàçûâàþò îæèäàåìûé ïóòü âîçâðà-

ùåíèÿ ê ðàâíîâåñèþ ñèñòåìû êîèíòåãðèðî-

âàííûõ ïåðåìåííûõ. Âìåñòå ñ òåì íåâîçìîæ-

íîñòü ïðåäñêàçàíèÿ ïîñëåäñòâèé ýêîíîìè-

÷åñêèõ ðåôîðì è ãëóáîêèõ, ñèñòåìîîáðàçóþ-

ùèõ øîêîâ îñòàåòñÿ ãëàâíûì îãðàíè÷åíèåì

ýòèõ ìåòîäîâ â ïðîãíîçèðîâàíèè.

Áîëüøèå âîçìîæíîñòè äëÿ ýòèõ öåëåé ñî-

çäàþò áîëåå ñëîæíûå ìîäåëè: ñòðóêòóðíûå

ìîäåëè è ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ.

Èññëåäîâàíèå âðåìåííûõ ðÿäîâ, âûäåëåíèå

ñåçîííûõ è öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé. Îñíîâíàÿ

òðóäíîñòü â ïðèìåíåíèè ýêîíîìåòðè÷åñêèõ
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ìåòîäîâ â Ðîññèè ñîñòîèò â ÷ðåçìåðíîé

âðåìåííîé îãðàíè÷åííîñòè èñïîëüçóåìûõ

äëÿ ýòèõ öåëåé ñòàòèñòè÷åñêèõ ðÿäîâ. Ïî

ñóòè, êâàðòàëüíàÿ ñòàòèñòèêà â ðàìêàõ ÑÍÑ â

ñèëó ñìåíû êëàññèôèêàòîðîâ íàäåæíà ïðè-

ìåðíî òîëüêî ñ 2003 ã., à ãîäîâàÿ - ñ 1991 ã.

Èìååòñÿ ðÿä ðàáîò, ïîñâÿùåííûõ ïîñòðîå-

íèþ è èññëåäîâàíèþ ñòàòèñòè÷åñêèõ ðÿäîâ

ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé çà áîëåå äëè-

òåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè (ñì. [2; 10; 3, ñ. 185-

201; 1, ñ. 4-33; 4, ñ. 8-19]). Âìåñòå ñ òåì ïîñ-

ëå 1991 ã. ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåñòðî-

èëàñü íàñòîëüêî ñóùåñòâåííî, ÷òî ìíîãèå

ñèëüíûå òðåíäû è öèêëû, êîòîðûå ñôîðìè-

ðîâàëèñü â ïîñëåâîåííîå âðåìÿ, áûëè çàìåò-

íî òðàíñôîðìèðîâàíû èëè ïî÷òè ïîëíîñòüþ

ïîãàøåíû â ïåðåõîäíûé ïåðèîä. Ñ 1991 ã.

ôîðìèðóþòñÿ íîâûå çàêîíîìåðíîñòè è íî-

âûå öèêëû.

Èñïîëüçîâàíèå ìåñÿ÷íûõ ðÿäîâ óâåëè÷è-

âàåò äëèíó äèíàìè÷åñêîãî ðÿäà, íî â ýòîì

ñëó÷àå íåîáõîäèìî íàäåæíîå èñêëþ÷åíèå

ñåçîííîãî ôàêòîðà. Ñîâðåìåííûå ïðîãðàììû

èñêëþ÷åíèÿ ñåçîííîñòè X12-ARIMA è

TRAMO/SEATS èç ïàêåòà DEMETRA ïîçâî-

ëÿþò îòíîñèòåëüíî óäîâëåòâîðèòåëüíî ðå-

øàòü ýòó ïðîáëåìó, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå

ðàçëè÷èå ïîëó÷àåìûõ ýôôåêòîâ. Ïðè ýòîì íå-

îáõîäèìî äîïîëíèòåëüíî ó÷èòûâàòü ñïåöè-

ôèêó ðÿäîâ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå íå â ïîë-

íîé ìåðå ñõâàòûâàþòñÿ ñòàíäàðòíûìè ïðî-

ãðàììàìè. Îäíà èç íèõ - èçìåíåíèå ñåçîííîé

âîëíû âî âðåìåíè. Ýòî ÿâëåíèå õàðàêòåðíî

äëÿ òàêèõ îòðàñëåé, êàê ñåëüñêîå õîçÿéñòâî,

ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ñòðîèòåëüñòâî,

äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, ýëåêòðîýíåð-

ãåòèêà. Ïðè÷èíàìè ýâîëþöèè ñåçîííîé âîë-

íû ìîãóò áûòü: èçìåíåíèå êëèìàòà è åãî öèê-

ëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ (äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà

è ýëåêòðîýíåðãåòèêè), ðàçâèòèå òåõíîëîãèé

õðàíåíèÿ è îáðàáîòêè ñûðüÿ (äëÿ ïèùåâîé

ïðîìûøëåííîñòè), îðãàíèçàöèîííî-òåõíîëî-

ãè÷åñêèå ôàêòîðû (äëÿ ñòðîèòåëüñòâà).

Äëÿ ïðèìåðà ðàññìîòðèì èçìåíåíèå ñå-

çîííîãî êîýôôèöèåíòà ñåíòÿáðÿ è îêòÿáðÿ â

ñåëüñêîì õîçÿéñòâå (ñì. ðèñ. 1). Ñåçîííûì

êîýôôèöèåíòîì ìåñÿöà ìû íàçûâàåì îæèäà-

åìûé òåìï ïðèðîñòà çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ

äàííîãî ìåñÿöà ê ïðåäûäóùåìó, ïîëó÷åí-

íûé íà îñíîâå ñãëàæèâàþùåé ôóíêöèè.

Ðèñ. 1. Òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè â ñåíòÿáðå

(âåðõíÿÿ êðèâàÿ) è â îêòÿáðå (íèæíÿÿ êðèâàÿ) (â % ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó)
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Ìû âèäèì ïîñëåäîâàòåëüíîå ïîâûøåíèå

êîýôôèöèåíòà ñåçîííîñòè â ñåíòÿáðå, ÷òî îç-

íà÷àåò ñäâèã ìàêñèìóìà ñåçîííîé âîëíû îò

àâãóñòà ê ñåíòÿáðþ, à òàêæå óâåëè÷åíèå îê-

òÿáðüñêîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ â ïåðâîì äå-

ñÿòèëåòèè è èçìåíåíèå ýòîé òåíäåíöèè ïîñ-

ëå 2010 ã.

Äëÿ ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêò-

ðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû õàðàêòåðíî ïîâûøå-

íèå êîýôôèöèåíòà â âåñåííå-ëåòíèå ìåñÿöû

(ìàé-èþëü) è çàìåäëåíèå â îñåííèå (ñåí-

òÿáðü - íîÿáðü).

Äëÿ ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò (ñì. ðèñ. 2) õàðàê-

òåðíî óìåíüøåíèå ñåçîííîãî êîýôôèöèåíòà

â ÿíâàðå è ïîâûøåíèå â íà÷àëå âåñíû. Â äå-

êàáðå â ïîñëåäíèå ãîäû ðîñò êîýôôèöèåíòà

îñòàíîâèëñÿ íà óðîâíå 140%.

Ðèñ. 2. Òåìïû ðîñòà ñòðîèòåëüñòâà â ÿíâàðå (ïðàâàÿ øêàëà), ìàðòå è äåêàáðå (ëåâàÿ øêàëà)

(â % ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó)

Âûÿâëåííûå ýâîëþöèè ñåçîííûõ âîëí öå-

ëåñîîáðàçíî ó÷èòûâàòü â ïðîãðàììàõ ñåçîí-

íîé î÷èñòêè âðåìåííûõ ðÿäîâ. Òàêæå íåîá-

õîäèìî áîëåå âíèìàòåëüíî è äèôôåðåíöèðî-

âàííî ó÷èòûâàòü ýôôåêò âèñîêîñíîãî ãîäà,

êîòîðûé ïðîÿâëÿåòñÿ â ñåçîííûõ êîýôôèöè-

åíòàõ íàèáîëåå ÿðêî â ôåâðàëå è ìàðòå â âè-

ñîêîñíûå ãîäû è â áîëåå ñëàáîé ôîðìå - â

îñòàëüíûå ïåðèîäû. Íàèáîëåå ñèëüíîå ïðî-

ÿâëåíèå îòìå÷àåòñÿ â äîáû÷å ïîëåçíûõ èñêî-

ïàåìûõ (ïî âûïóñêó - äî 3% ìåñÿö ê ìåñÿöó)

è íàèáîëåå ñëàáî - ïî âèäó äåÿòåëüíîñòè

«îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ».

Äðóãàÿ òðóäíîñòü â èñïîëüçîâàíèè ìåñÿ÷-

íûõ äàííûõ ñâÿçàíà ñ èçìåíåíèåì ïàðàìåòðîâ

ñåçîííîñòè â êðèçèñíûå ãîäû è ñ íåîáõîäè-

ìîñòüþ ðàçíîâåñíîãî ó÷åòà äàííûõ áëèæàé-

øåé è îòäàëåííîé ðåòðîñïåêòèâû (óáûâàíèå

âåñîâ, êàê è îáúåì ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè, èç-

ìåíÿåòñÿ ïî ýêñïîíåíöèàëüíîìó çàêîíó). Ïðè

ýòîì ïîñëåäíÿÿ çàäà÷à ðåøàåòñÿ ïî-ðàçíîìó

â çàâèñèìîñòè îò öåëåé èññëåäîâàíèÿ. Äëÿ

öåëåé òåêóùåãî àíàëèçà è êðàòêîñðî÷íîãî

ïðîãíîçèðîâàíèÿ âåñà ïîñëåäíèõ ëåò äîëæíû

çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàòü âåñà îòäàëåííîé ðåò-

ðîñïåêòèâû, à äëÿ ñðåäíåñðî÷íîãî è äîëãî-

ñðî÷íîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ýòî ñîîòíîøåíèå

(ïîêàçàòåëü ýêñïîíåíòû) äîëæåí áûòü áëèæå

ê åäèíèöå ñ öåëüþ ó÷åòà óñòîé÷èâûõ äîëãî-

ñðî÷íûõ òåíäåíöèé. Äîëãîñðî÷íûå òåíäåí-

öèè èìåþò áîëüøóþ ýðãîäè÷íîñòü ïî ñðàâíå-

íèþ ñ êðàòêîñðî÷íûìè.

Êðèçèñíûå ãîäû òàêæå âõîäÿò ñ ìåíüøèì

âåñîì, êîãäà ðå÷ü èäåò î ïðîãíîçèðîâàíèè â

ñòàáèëüíûå ãîäû, íî ñíîâà ïîëó÷àþò çíà÷è-

ìûé âåñ ïðè ïåðåõîäå ê ïðîãíîçó â êðèçèñ-

íûé ïåðèîä. Êðîìå òîãî, â ýòîò ïåðèîä ââî-

äèòñÿ òàê íàçûâàåìûé «ìóëüòèïëèêàòîð êðè-

çèñà», îòðàæàþùèé íåëèíåéíîå âçàèìîâëèÿ-

íèå êðèçèñíûõ ïðîöåññîâ [1].
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Ïðèìåíåíèå ñãëàæèâàþùèõ ïðîöåäóð, áåç

êîòîðûõ íåâîçìîæíî èñïîëüçîâàíèå ïîìå-

ñÿ÷íûõ ðÿäîâ, äàåò ïîñëåäíèì ïðåèìóùåñòâà

â êðàòêîñðî÷íîì ïðîãíîçèðîâàíèè, íî ýòè

ïðåèìóùåñòâà ñîêðàùàþòñÿ ïðè ïåðåõîäå ê

ñðåäíåñðî÷íîìó è äîëãîñðî÷íîìó ïðîãíîçè-

ðîâàíèþ, ãäå âàæíî âûäåëåíèå áîëåå óñòîé-

÷èâûõ òåíäåíöèé è öèêëîâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ

áîëüøåé èíôîðìàòèâíîñòüþ êâàðòàëüíîé è

ãîäîâîé èíôîðìàöèè.

Ðàññìîòðèì äëÿ ïðèìåðà âîçìîæíîñòè èñ-

ïîëüçîâàíèÿ âðåìåííûõ ðÿäîâ èíâåñòèöèé â

îñíîâíîé êàïèòàë äëÿ âûäåëåíèÿ òðåíäîâ è

öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ èçëîæåííîé â [1] ìåòî-

äèêîé ìîãóò áûòü âûäåëåíû äâà òèïà öèêëîâ:

ðåãóëÿðíûå öèêëû (òî åñòü èììàíåíòíûå,

âíóòðåííå ïðèñóùèå ñèñòåìå) è èíäóöèðîâàí-

íûå öèêëû, âûçâàííûå âíåøíèìè èìïóëüñà-

ìè - øîêàìè. Âíóòðåííèå öèêëû ïðèñóùè

ëþáîé ôóíêöèîíèðóþùåé ñèñòåìå, ïîñêîëü-

êó âñå óñòîé÷èâûå ïðîöåññû äëÿ ñâîåé ðåà-

ëèçàöèè âõîäÿò â ðèòìû, íà îñíîâå êîíñîëè-

äàöèè óñèëèé âî âðåìåíè, ïîçâîëÿþùåé ìè-

íèìèçèðîâàòü ýíåðãåòè÷åñêèå çàòðàòû íà äî-

ñòèæåíèå ðåçóëüòàòà. Èíäóöèðîâàííûå öèêëû

÷àñòî íàêëàäûâàþòñÿ íà âíóòðåííèå, ðåãóëÿð-

íûå öèêëû, ïðèâîäÿ èõ ê íîâîìó, ñâîåîáðàç-

íîìó òå÷åíèþ.

Âûÿâëåíèþ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé ïðåä-

øåñòâóåò âûäåëåíèå òðåíäà íà îñíîâå ìàòå-

ìàòè÷åñêîé ôóíêöèè, îòðàæàþùåé îñíîâíîé

èíâàðèàíò ïðîöåññà, ëèáî ìåòîäîì ãëóáîêî-

ãî ñãëàæèâàíèÿ äèíàìè÷åñêîãî ðÿäà.

Ïðè âûäåëåíèè öèêëîâ èñïîëüçóåòñÿ ñî-

âìåùåííûé ñïåêòðàëüíûé è èñòîðè÷åñêèé

ïîäõîä [1]. ×èñòî ñïåêòðàëüíûé ïîäõîä èìå-

åò ïðåèìóùåñòâà ïðè âûäåëåíèè ðåãóëÿðíûõ

öèêëîâ, íî ïðè åãî èñïîëüçîâàíèè âîçíèêà-

þò  çàòðóäíåíèÿ ïðè âûäåëåíèè èíäóöèðîâàí-

íûõ (äèñêðåòíûõ) öèêëîâ, íà÷àëî êîòîðûõ

ôèêñèðóåòñÿ íà îñíîâå èñòîðè÷åñêîãî àíàëè-

çà ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ. Ïîñëåäîâàòåëü-

íîå èñïîëüçîâàíèå îáîèõ ïîäõîäîâ ïðè äâè-

æåíèè ïî âðåìåííîé êîîðäèíàòå äàåò áîëåå

îáîñíîâàííûå ðåçóëüòàòû.

Íàèáîëåå ÿðêèé èç ðåãóëÿðíûõ öèêëîâ -

èíâåñòèöèîííûé öèêë Ê. Æþãëÿðà ñ ïåðèî-

äîì îêîëî 9-10 ëåò (êðèçèñû 1981, 1991, 2001,

2008-2009 ãã.). Ýòè öèêëû îòìå÷àþòñÿ äëÿ

ìèðîâîé ýêîíîìèêè, è îñîáåííî õàðàêòåðíû

äëÿ ÑØÀ.

Äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè òàêæå õàðàê-

òåðíû èíâåñòèöèîííûå öèêëû. Íî â Ðîññèè â

ïîñëåäíèå ÷åòâåðòü âåêà íà äèíàìèêó èíâåñ-

òèöèé îêàçûâàëè âëèÿíèå äâà äîïîëíèòåëüíûõ

ôàêòîðà [4]. Ýòî äèíàìèêà è óðîâåíü öåí íà

íåôòü è ôàêòîð òðàíñôîðìàöèè ñîöèàëèñòè-

÷åñêîé ýêîíîìèêè, îïðåäåëèâøèé êîëîñ-

ñàëüíîå ïàäåíèå èíâåñòèöèé â 1987-1998 ãã.

è èõ âîññòàíîâèòåëüíûé ðîñò â 1999-2005 ãã.

Íà ïåðâûé ôàêòîð - öåí íà íåôòü - ïðèõî-

äèòñÿ ïðèìåðíî òðåòü êîëåáàíèé â äèíàìèêå

èíâåñòèöèé. Èñêëþ÷åíèå ýòîãî ôàêòîðà äàåò

ñëåäóþùóþ êàðòèíó äèíàìèêè èíâåñòèöèé è

àïïðîêñèìèðóþùåé åå öèêëè÷åñêîé âîëíû

âîññòàíîâèòåëüíîãî ðîñòà è ïîñëåäóþùåãî

ñïàäà.

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà âîññòàíîâèòåëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî öèêëà (â ïðîöåíòàõ)
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Äàííàÿ òðàåêòîðèÿ ïîñòðîåíà íà îñíîâå

ãîäîâîé äèíàìèêè, íî äëÿ âûäåëåíèÿ áîëåå

êîðîòêèõ öèêëîâ ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü óæå

êâàðòàëüíóþ ñòàòèñòèêó, êîòîðàÿ îòíîñèòåëü-

íî íàäåæíà òîëüêî ñ 2003 ã. Èñïîëüçîâàíèå

ýòîé ñòàòèñòèêè ñ èñêëþ÷åíèåì ôàêòîðà öåí

íà íåôòü ïîçâîëÿåò âûäåëèòü öèêëè÷åñêèå êî-

ëåáàíèÿ ñ ïåðèîäîì 4,5-5 ëåò, êàê ïîëóâîëíû

9-10-ëåòíåãî J-öèêëà Ê. Æþãëÿðà. Â îòëè÷èå

îò ïîëíîãî èíâåñòèöèîííîãî öèêëàîíè îòðà-

æàþò öèêë îáíîâëåíèÿ àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâ-

íûõ ôîíäîâ. Åãî àìïëèòóäà óáûâàåò ñ ãîäàìè

ïðàêòè÷åñêè ïðîïîðöèîíàëüíî çàòóõàíèþ

àìïëèòóäû èíâåñòèöèé â öåëîì.

Ðèñ.. 4. Èíâåñòèöèîííûé öèêë ñ ïåðèîäîì 4,5 ãîäà (â ïðîöåíòàõ)

Øîê, êîòîðûé èñïûòàëà Ðîññèÿ â 2008-

2009 ãã., íåñêîëüêî âûâåë åå èç åñòåñòâåííî-

ãî öèêëè÷åñêîãî ïðîöåññà, íî â öåëîì åãî õà-

ðàêòåð ñîõðàíèëñÿ. Ìîæíî îïðåäåëÿòü ïàðà-

ìåòðû è äåâÿòèëåòíåãî öèêëà, íî íàäåæíîé

ñòàòèñòèêè äëÿ îöåíèâàíèÿ åãî õàðàêòåðèñòèê

íåäîñòàòî÷íî.

Âûäåëèòü áîëåå êîðîòêèå öèêëû ìîæíî

áûëî áû íà îñíîâå ìåñÿ÷íîé ñòàòèñòèêè, íî

îíà åùå ìåíåå íàäåæíà è ñ íàñòîÿùåãî âðå-

ìåíè âîîáùå îòñóòñòâóåò. Áîëåå äëèííûå öèê-

ëû, ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, âûäåëèòü ñòàòèñòè-

÷åñêè íåâîçìîæíî, èñïîëüçóÿ òîëüêî ðîññèé-

ñêóþ ñòàòèñòèêó.

Íî èñïîëüçîâàíèå äëèííûõ ðÿäîâ ïî àìå-

ðèêàíñêîé ñòàòèñòèêå ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ðÿä

áîëåå äëèííûõ öèêëîâ è îïèñàòü èõ âçàèìî-

äåéñòâèå. Ìîæíî îæèäàòü, ÷òî ýòè öèêëû áó-

äóò ïðîÿâëÿòüñÿ è â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå.

Â íàøåé ðàáîòå [1] áûëè èññëåäîâàíû îñ-

íîâíûå öèêëû àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè íà

îñíîâå ñîâìåùåííîãî ñïåêòðàëüíî-èñòîðè-

÷åñêîãî ìåòîäà èññëåäîâàíèÿ öèêëîâ.

Ñèëüíûé ðåãóëÿðíûé èíâåñòèöèîííûé

(J-öèêë) ñëîæèëñÿ â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè-

êå â ñåðåäèíå 1950-õ ãîäîâ â ðåçóëüòàòå çàòó-

õàíèÿ âîåííîãî è ïîñëåâîåííîãî âîññòàíî-

âèòåëüíîãî öèêëà 1940-1950-õ ãîäîâ. Íà íåãî

ïðèõîäèòñÿ, ïî îöåíêå, áîëåå 15% äèñïåð-

ñèè ðÿäà. Îí îêàçûâàåò âëèÿíèå íà äðóãèå, â

òîì ÷èñëå øîêîâûå öèêëû, èíäóöèðîâàííûå

íåôòÿíûìè øîêàìè 1973-1974, 1980-1982 è

1991 ãã. Ãëóáèíà ïîñëåäíèõ óñèëèâàåòñÿ àò-

ìîñôåðîé íèñõîäÿùåé è íèæíåé ôàç ðåãóëÿð-

íîãî J-öèêëà, ÷òî íàáëþäàëîñü â 1980, 1991 è

2001 ãã., êîãäà èíâåñòèöèîííûé öèêë íàõî-

äèëñÿ â íèæíåé ôàçå.

Øîêîâûå íåôòÿíûå êðèçèñû 1973-1974 è

1980-1982 ãã. áûëè âûçîâîì äëÿ àìåðèêàíñêîé

ýêîíîìèêè, è îíè äåéñòâèòåëüíî âûçâàëè âîë-

íó òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîä-

ñòâà íà ýíåðãîñáåðåãàþùåé îñíîâå, òàê íàçû-

âàåìûå èíâåñòèöèîííî-òåõíîëîãè÷åñêèå

öèêëû, è óñêîðèëè îäíîâðåìåííî ðàçâèòèå è

ðàñïðîñòðàíåíèå IT-òåõíîëîãèé êàê îñíîâó

V-òåõíîëîãè÷åñêîé âîëíû. Ýòè èíâåñòèöèîí-
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íî-òåõíîëîãè÷åñêèå öèêëû âûâåëè ýêîíîì-

êó ÑØÀ íà íîâûé òåõíîëîãè÷åñêèé óðîâåíü,

íå ñîïîñòàâèìûé ñ äðóãèìè ñòðàíàìè. Ðîñ-

ñèéñêàÿ ýêîíîìèêà íå âñòðåòèëàñü â òå ãîäû

ñ ïðîáëåìîé ýíåðãîñáåðåæåíèÿ, «ðàññëàá-

ëåííàÿ» äåøåâîé íåôòüþ Ñàìîòëîðà.

Êðîìå óêàçàííûõ 10-ëåòíèõ è ïÿòèëåòíèõ

öèêëîâ, âûäåëåíû òàêæå ñëåäóþùèå:

- öèêë ñ ïåðèîäîì 15-18 ëåò, èçâåñòíûé

êàê öèêë Ñ. Êóçíåöà (S.S. Kuznets, 1901-1985);

îí ìîæåò áûòü ñâÿçàí ñî ñìåíîé ïîêîëåíèé

ïîòðåáèòåëüñêèõ èíòåðåñîâ, à òàêæå è òåõíî-

ëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ. Ýòà âîëíà ïðîøëà òðè

öèêëà ñìåíû èíòåðåñîâ: ìàòåðèàëüíûé äîñ-

òàòîê â ïåðâîå 17-ëåòèå ïîñëå âîéíû, óâëå-

÷åíèå òåõíèêîé è àâòîìîáèëÿìè â ñëåäóþ-

ùåå 17-ëåòèå è óâëå÷åíèå IT-òåõíîëîãèÿìè â

ïîñëåäíåì ïåðèîäå;

- öèêë ñ ïåðèîäîì îêîëî 35 ëåò ñâÿçàí ñ

ðåàëèçàöèåé ïîòåíöèàëà íîâûõ òåõíîëîãè÷åñ-

êèõ èäåé. Ïîñëåäíèé öèêë ýòîãî òèïà èíòåð-

ïðåòèðóåòñÿ êàê öèêë ðàñïðîñòðàíåíèÿ IT-òåõ-

íîëîãèé, èíäóöèðîâàííûé, êàê îòìå÷àëîñü,

êðèçèñîì 1973-1974 ãã. Íà ó÷àñòêàõ ïîäúåìà

îí äàâàë ïðèáàâêó 0,5-0,7 ïðîöåíòíîãî ïóí-

êòà (ï. ï.) ê òåìïó ïðèðîñòà ÂÂÏ. Åãî çàâåð-

øåíèå, êàê è çàâåðøåíèå î÷åðåäíîãî èíâåñ-

òèöèîííîãî öèêëà, ñîâïàëî ñîäåðæàòåëüíî è

ïî âðåìåíè ñ êðèçèñîì 2008-2009 ãã.;

- êîíäðàòüåâñêèé öèêë íàêîïëåíèÿ êàïè-

òàëà è òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ñ ïåðè-

îäîì îêîëî 60 ëåò, õîòÿ âîçìîæíî, åãî äëè-

òåëüíîñòü ñîñòàâëÿåò äëÿ àìåðèêàíñêîé è

ðîññèéñêîé ýêîíîìèê ïðèìåðíî 70 ëåò;

- æèçíü êðóïíûõ èäåé òàêæå çàíèìàåò îêî-

ëî 70 ëåò, èëè äâóêðàòíûé ïåðèîä ïî 70 ëåò,

êàê ñîöèàëèñòè÷åñêàÿ èäåÿ îò «Ìàíèôåñòà»

Ê. Ìàðêñà 1848 ã. äî íà÷àëà äåéñòâåííîé ðåà-

ëèçàöèè â 1917 ã. è äî åå çàâåðøåíèÿ åùå ÷åðåç

70 ëåò.

Ðÿä öèêëîâ ñîåäèíÿþòñÿ âìåñòå, ÷òîáû

îáðàçîâàòü äâîéíûå è êðàòíûå öèêëû, çâåíü-

ÿìè ðåàëèçàöèè êîòîðûõ îíè íà ñàìîì äåëå

ÿâëÿþòñÿ, êàê ýòî íàáëþäàåòñÿ è â ïðèðîäå.

(Íàïðèìåð, 11-ëåòíèé öèêë ñîëíå÷íîé àêòèâ-

íîñòè - ýòî ïîëóöèêë 22-ëåòíåãî öèêëà ñìå-

íû ìàãíèòíîé îðèåíòàöèè ñîëíå÷íûõ ïÿòåí.)

Òàê, õàðàêòåðíûé 17-ëåòíèé öèêë ÿâëÿåòñÿ ÷à-

ñòüþ 34-ëåòíåãî öèêëà, à îí - ÷àñòüþ 70-ëåò-

íåãî öèêëà æèçíè èäåè.

70-ëåòíèå öèêëû îáúåäèíÿþòñÿ â 150-ëåò-

íèå «èìïåðñêèå öèêëû», à ïîñëåäíèå - â «äâó-

ãëàâûå èìïåðñêèå». Ìû ïðîøëè ðîññèéñêèé

«äâóãëàâûé èìïåðñêèé» öèêë ñ 1613 ïî 1917 ã.

Çàâåðøàåòñÿ àíãëî-àìåðèêàíñêèé «äâóãëàâûé

èìïåðñêèé» öèêë, íà÷àâøèéñÿ â ñåðåäèíå

XVIII âåêà, ñ ìîìåíòà çàâîåâàíèÿ Âåëèêîáðè-

òàíèåé ìèðîâûõ ìîðåé.

Äëèíà öèêëà çàâèñèò îò ìàñøòàáà, èëè äðó-

ãèìè ñëîâàìè ìåðû èíåðöèè ñèñòåìû, çàõâà-

òûâàåìîé öèêëîì, à òàêæå æåñòêîñòè ñâÿçåé

â ñèñòåìå. Â ôèçèêå ýòî èçâåñòíàÿ ôîðìóëà äëÿ

ïåðèîäè÷åñêèõ êîëåáàíèé:

,)/(2 кMТ π=

ãäå M - ìåðà èíåðöèè-ñëîæíîñòè, ðàçìåð ñèñòåìû; k - êîýô-

ôèöèåíò (ñòåïåíü) æåñòêîñòè, âíóòðåííåé êîíñîëèäàöèè ñè-

ñòåìû.

Èç ôîðìóëû âèäíî, ÷òî ïåðèîä êîëåáàíèÿ

âîçðàñòàåò ñ ðàçìåðîì òîé ïîäñèñòåìû, êî-

òîðóþ çàõâàòûâàþò äåéñòâóþùèå ñèëû, è óáû-

âàåò ñ ðîñòîì æåñòêîñòè èëè êîíñîëèäàöèè

ïîäñèñòåìû. Òî åñòü êîíñîëèäàöèÿ ñèë, à ïîä

èõ âëèÿíèåì è ñèñòåìû, óñêîðÿåò ïðåîáðàçî-

âàíèÿ ñèñòåìû. Ýòî îùóùàëè âñå ïîëèòèêè.

Èç óêàçàííîé çàâèñèìîñòè ñëåäóåò, ÷òî

áîëüøèå è ìàëûå ñòðàíû îáëàäàþò öèêëàìè

ðàçíîé ïðîäîëæèòåëüíîñòè. Áîëüøàÿ ñòðàíà,

òèïà Ðîññèè, íå ìîæåò òàêæå áûñòðî ïðåîá-

ðàçîâûâàòüñÿ êàê ìàëàÿ, òèïà ×åõèè, è äàæå

Ïîëüøè.

Ðàçóìíîé è îòâåòñòâåííîé ïîëèòèêîé ÿâ-

ëÿåòñÿ íå òîëüêî ó÷åò îñîáåííîñòåé âñåõ ôàç

öèêëà, íî è ïîäãîòîâêà ê íîâîìó öèêëó.

Çíà÷èòåëüíûå öèêëû èìåþò ëàòåíòíûé

ïåðèîä èõ ïîäãîòîâêè, îñîáåííî ýòî îòíî-

ñèòñÿ ê êîíäðàòüåâñêèì öèêëàì ñìåíû òåõ-

íîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ, êîòîðûå ïðîõîäÿò ëà-

òåíòíûé ïåðèîä, çàíèìàþùèé 15-20 ëåò.

Èìåííî òîãäà çàêëàäûâàåòñÿ è ïîñòåïåííî

àêòóàëèçèðóåòñÿ ïîòåíöèàë ðàçâåðòûâàíèÿ

íîâîé âîëíû. Ðîññèÿ óñïåøíî ïðîøëà ïîä-

ãîòîâèòåëüíûé ïåðèîä äëÿ IV êîíäðàòüåâñ-

êîé âîëíû ñ àâèàöèîííûì, àòîìíî-ìàøèíî-

ñòðîèòåëüíûì è ðàêåòíî-êîñìè÷åñêèì ñî-

äåðæàíèåì, íî ïðîïóñòèëà ïîäãîòîâèòåëü-

íûé ïåðèîä V êîíäðàòüåâñêîé âîëíû îñâî-

åíèÿ IT- òåõíîëîãèé. Ñòðàíû, ïðîïóñòèâøèå

ëàòåíòíûé ïåðèîä öèêëà, íå ìîãóò ðåàëèçî-

âàòü è ñàì öèêë. Áîëüøèíñòâî ñòðàí óæå ñ íà-

÷àëà òåêóùåãî ñòîëåòèÿ ïðîõîäÿò äîñòàòî÷-

íî èíòåíñèâíûé ïåðèîä ïîäãîòîâêè ê íî-

âîé òåõíîëîãè÷åñêîé âîëíå.
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Èññëåäîâàíèå ãðóïï âçàèìîñâÿçàííûõ ïîêà-

çàòåëåé. Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ íà ðàçðàáî-

òàííîñòü ìåòîäîâ èññëåäîâàíèÿ öèêëîâ, èñ-

ïîëüçîâàíèå öèêëè÷åñêèõ èëè òîëüêî ôàê-

òîðíûõ ìîäåëåé ñòàíîâèòñÿ âñå æå íåäîñòà-

òî÷íûì ñ òî÷êè çðåíèÿ àäåêâàòíîãî îïèñà-

íèÿ ïîâåäåíèÿ ñèñòåìû â íåñòàáèëüíîé ñè-

òóàöèè è ôîðìèðîâàíèÿ îïòèìàëüíîãî îòâå-

òà íà ýòè âûçîâû. Íåîáõîäèìî, êàê îòìå÷à-

ëîñü, ó÷èòûâàòü è ïðÿìûå, è îáðàòíûå ñâÿçè

â ñèñòåìå ïðîãíîçèðóåìûõ ïåðåìåííûõ. Ñ

ýòîé öåëüþ âûäåëÿþòñÿ ãðóïïû âçàèìîñâÿ-

çàííûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ìîäåëèðóþòñÿ

ñîâìåñòíûìè çàâèñèìîñòÿìè. Ïîñëåäîâà-

òåëüíûé ïåðåõîä îò îäíîé ãðóïïû ê äðóãîé

ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü äâèæåíèå îò áîëåå

ýêçîãåííûõ, íåçàâèñèìûõ ïîêàçàòåëåé ê âñå

áîëåå ýíäîãåííûì.

Ðàññìîòðèì ñïåöèôèêó ïîñòðîåíèÿ òàêèõ

ìîäåëåé íà ïðèìåðå îöåíêè âëèÿíèÿ íà ýêî-

íîìèêó èçìåíåíèÿ öåí íà íåôòü. Èçìåíåíèÿ

öåí íà íåôòü íàïðÿìóþ âëèÿþò íà êóðñ ðóáëÿ,

èíâåñòèöèè, èíôëÿöèþ, ýêñïîðò, à ÷åðåç íèõ -

è íà ìíîãèå äðóãèå ïåðåìåííûå. Íà ïåðâûé

âçãëÿä çàâèñèìîñòü êóðñà ðóáëÿ îò öåí íà íåôòü

êàæåòñÿ ïî÷òè ïðÿìîëèíåéíîé. Íî ýòî âåð-

íî ïðè ñîõðàíåíèè äðóãèõ ôàêòîðîâ è íà îã-

ðàíè÷åííîì èíòåðâàëå âðåìåíè. Ñðàâíåíèå

ýòèõ çàâèñèìîñòåé íà äâóõ âðåìåííûõ èíòåð-

âàëàõ ïîêàçûâàåò áîëåå ñëîæíóþ êàðòèíó.

Ðèñ. 5. Çàâèñèìîñòü êóðñà ðóáëÿ îò öåí íà íåôòü ïî êâàðòàëüíûì äàííûì çà 2009-2011 ãã.

(íèæíÿÿ òðàåêòîðèÿ) è 2012-2015 ãã. (âåðõíÿÿ òðàåêòîðèÿ),

(ïî àáñöèññå - äîëëàðîâ çà áàððåëü, ïî îðäèíàòå - ðóáëåé çà äîëëàð)

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íà óêàçàííóþ çàâèñèìîñòü

è åå ñäâèã äåéñòâóåò ðÿä äðóãèõ ôàêòîðîâ,

êîòîðûå íóæíî åùå èññëåäîâàòü. Ïðîñòåé-

øèì ðàñøèðåíèåì îäíîôàêòîðíîé ìîäåëè

ÿâëÿåòñÿ ïåðåõîä ê äâóì çàâèñèìîñòÿì, êî-

òîðûå âìåñòå îáðàçóþò ñîâìåñòíóþ ñèñòåìó

ñ îáðàòíûìè ñâÿçÿìè. Ýòî çàâèñèìîñòü îòêëî-
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t

îò äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ êóðñà ðóáëÿ ER
t-1

, ïðè-

âåäåííîé öåíû íà íåôòü U
t
, äèíàìèêè ýêñïîð-

òà Ex
t
 è êîððåêòèðóþùåãî ôàêòîðà θ

t
, îïðåäå-

ëÿåìîãî òåêóùåé ïîëèòèêîé Áàíêà Ðîññèè:

ER
t
 = rER

t-1
 + pΔ lnU

t
 + εΔlnEx

t
 +θ

t
 .

Ïàðàìåòðû ýòèõ çàâèñèìîñòåé (êîýôôèöè-

åíòû ýëàñòè÷íîñòåé u, º, p, r), óñòàíîâëåííûå

ïî èíôîðìàöèè çà 2002-2014 ãã., èìåþò ñëå-

äóþùèå çíà÷åíèÿ:

u = 0,043, º = -0,051,  p = 0,273, r = 0,521,

p = 0,011,  ε  = -0,0255.

Ïðèâåäåííûå öåíû íà íåôòü ÿâëÿþòñÿ âçâå-

øåííîé ïîëóñóììîé ñòàòè÷åñêîé è äèíàìè-

(1)

(2)
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÷åñêîé êîìïîíåíòû öåí íà íåôòü. Ñòàòè÷åñ-

êàÿ êîìïîíåíòà îòðàæàåò ïðåâûøåíèå ôàê-

òè÷åñêîãî óðîâíÿ öåíû íà íåôòü (çà âû÷åòîì

ñåáåñòîèìîñòè äîáû÷è) íàä ñðåäíèì óðîâíåì

ïîñëåäíèõ ëåò; äèíàìè÷åñêàÿ - ãîäîâûå òåì-

ïû ðîñòà öåíû. Èññëåäîâàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî

ñòàòè÷åñêàÿ êîìïîíåíòà ñóùåñòâåííî (è â

áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì äèíàìè÷åñêàÿ) âëèÿåò

íà óðîâåíü äîõîäîâ äîáûâàþùèõ êîìïàíèé,

íà äîõîäû îáñëóæèâàþùèõ è ñîïðÿæåííûõ

îòðàñëåé, äîõîäû áþäæåòà, à ÷åðåç íèõ - íà

äîõîäû âñåõ äðóãèõ ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè, è

ñîîòâåòñòâåííî - íà ñïðîñîâóþ êîìïîíåíòó

ÂÂÏ. Äèíàìè÷åñêàÿ æå êîìïîíåíòà öåí, ïðè

åå óñòîé÷èâîì èçìåíåíèè, íàèáîëåå ñèëüíî

âûñòóïàåò êàê èíâåñòèöèîííûé ñòèìóë äëÿ

ýêîíîìèêè, à ÷åðåç ðîñò èíâåñòèöèé è îñíîâ-

íîãî êàïèòàëà, òî åñòü ñ ëàãîì, - íà ïîòåíöè-

àëüíûé ÂÂÏ.

Ñëåäóþùèé ýòàï - ó÷åò çàâèñèìîñòè êóðñà

ðóáëÿ îò êîìïîíåíòîâ ïëàòåæíîãî áàëàíñà,

ïðåæäå âñåãî ýêñïîðòà è èìïîðòà òîâàðîâ è

óñëóã, è îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü ýòèõ êîìïîíåí-

òîâ îò ðåàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ.

Äèíàìèêà ýêñïîðòà íåòîïëèâíûõ òîâàðîâ

Åõne

t
  îïðåäåëÿåòñÿ èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé

êàïèòàë, îðèåíòèðîâàííûìè íà ðîñò íåòîï-

ëèâíîãî ýêñïîðòà, òåìïîì ðîñòà ìèðîâîé

ýêîíîìèêè w
t
, äèíàìèêîé ÂÂÏ Y

t-1
 è ðåàëüíûì

êóðñîì íàöèîíàëüíîé âàëþòû e
t
:

Δ lnÅõne

t
 = μΔ lnI

t

ex + γ w
t
 + ρ Δ lnY(t-1) + σe

t
,

ãäå I
t

ex - èíâåñòèöèè â ýêñïîðòî-îðèåíòèðî-

âàííûé ñåêòîð, òåìïû ðîñòà êîòîðûõ óñòàíàâ-

ëèâàþòñÿ â ñîîòíîøåíèè ê òåìïó èíâåñòèöèé

â öåëîì I
t
:

ΔlnI
t

ex = hΔ lnI
t
 .

Ïî èíôîðìàöèè çà 2002-2015 ãã. ïîëó÷åíû

ñëåäóþùèå îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ:

μ = 0,25;   γ =0,6;   ρ  = 0,3;   σ = 0,1.

Êîýôôèöèåíò h â áàçîâîì âàðèàíòå ñðåä-

íåñðî÷íîãî ïðîãíîçà ïðèíèìàåòñÿ ðàâíûì 1.

Àíàëîãè÷íûå ñèñòåìû çàâèñèìîñòåé ñòðî-

ÿòñÿ è äëÿ äðóãèõ ãðóïï âçàèìîñâÿçàííûõ ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, ïîçâîëÿÿ ïîñ-

ëåäîâàòåëüíî ïåðåõîäèòü îò ýêçîãåííûõ ïå-

ðåìåííûõ ê âñå áîëåå ýíäîãåííûì. Íî ïðè

ýòîì öåëåñîîáðàçíî ñäåëàòü îäíó èëè áîëåå

èòåðàöèé, äàþùèõ âîçìîæíîñòü óòî÷íèòü ïî-

ëóýêçîãåííûå ïåðåìåííûå. Íàïðèìåð, êóðñ

ðóáëÿ ôîðìèðóåòñÿ êàê ðàâíîâåñíûé òàêæå

ïîä âëèÿíèåì ãðóïïû ýíäîãåííûõ ïåðåìåí-

íûõ, âõîäÿùèõ â ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Âàæíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ òàêæå îöåíêà âëè-

ÿíèÿ êóðñà ðóáëÿ è ñâÿçàííîé ñ íèì èíôëÿ-

öèè íà ñîñòîÿíèå îòðàñëåé ðåàëüíîãî ñåêòî-

ðà: èçäåðæêè, ôèíàíñû, èíâåñòèöèè, ïðîèçâîä-

ñòâî. Íî ýòà çàäà÷à ðåøàåòñÿ óæå íà âòîðîì

óðîâíå ìîäåëèðîâàíèÿ ñ ïîñëåäóþùèì âîç-

âðàùåíèåì ê ó÷åòó â çàäà÷å ïåðâîãî óðîâíÿ.

Ôàêòîðíûå ìîäåëè ïðîãíîçà ïîòåíöèàëüíîãî

ÂÂÏ. Îäíîé èç öåíòðàëüíûõ çàäà÷ ìàêðîýêî-

íîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàíèå

òðàåêòîðèè ïîòåíöèàëüíîãî è àêòóàëüíîãî ðî-

ñòà ÂÂÏ è èññëåäîâàíèå ôàêòîðîâ, êîòîðûå

èõ îáåñïå÷èâàþò.

Ïîä ïîòåíöèàëüíûì îáúåìîì ÂÂÏ ïîíèìà-

þò òîò óðîâåíü åãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûé

ìîæåò áûòü äîñòèãíóò ïðè ïîâûøåíèè çàãðóç-

êè ìîùíîñòåé è òðóäà äî íåêîòîðîãî ïîòåí-

öèàëüíî îïòèìàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ (íàïðèìåð,

ïðè ïðåäúÿâëåíèè ñîîòâåòñòâóþùåãî ñïðîñà).

Àêòóàëüíûé ÂÂÏ â ðåòðîñïåêòèâå ñîâïàäàåò

ñ ôàêòè÷åñêèì åãî çíà÷åíèåì, à â ïðîãíîçíîì

ïåðèîäå îïðåäåëÿåòñÿ âñåé ñîâîêóïíîñòüþ

ïðîãíîçèðóåìûõ ôàêòîðîâ è óñëîâèé.

Òàêîå îïðåäåëåíèå ïîòåíöèàëüíîãî îáúå-

ìà ÂÂÏ íåñêîëüêî àáñòðàêòíî è íå âïîëíå

òåõíîëîãè÷íî äëÿ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïî-

ëèòèêè. Âî-ïåðâûõ, ñîîòâåòñòâóþùèé ñïðîñ,

êîòîðûé ðàíåå ñôîðìèðîâàë ýòè ìîùíîñòè,

ìîæåò â ðåàëüíîñòè óæå íèêîãäà è íå âîçðî-

äèòüñÿ, íàïðèìåð â ñèëó íåíóæíîñòè ïðîäóê-

öèè, ïðîèçâîäèìîé íà ýòèõ ìîùíîñòÿõ. Âî-

âòîðûõ, òàê ïîíèìàåìûé ïîòåíöèàëüíûé

ðîñò íå ìîæåò ñòàíîâèòüñÿ äîñòàòî÷íîé îñ-

íîâîé äëÿ êîíòðöèêëè÷åñêîãî èëè äðóãîãî

ðîäà ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,

êàê ýòî ïðåäëàãàåòñÿ íåêîòîðûìè ýêîíîìèñ-

òàìè.

Âòîðîé âîïðîñ ñîñòîèò â ìåòîäå îöåíêè

ïîòåíöèàëüíîãî ðîñòà. Äëÿ ýòîãî ïðèíÿòî

ðàçäåëåíèå ðîñòà íà òðåíäîâóþ, öèêëè÷åñêóþ

è ñëó÷àéíóþ ñîñòàâëÿþùèå. È â ýòèõ öåëÿõ

ïðèìåíÿåòñÿ ïîïóëÿðíûé â íàñòîÿùåå âðå-

ìÿ ìåòîä ôèëüòðàöèè Õîäðèêà-Ïðåñêîòòà

[8,  p. 1-16]. Íî äëÿ ðàçíûõ ñëó÷àåâ, â çàâèñè-

ìîñòè îò ÷àñòîòû è äëèíû ðÿäà, ïàðàìåòð ãëó-

áèíû ôèëüòðàöèè λ , îòäåëÿþùèé äðóã îò äðó-

ãà òðåíäîâóþ è öèêëè÷åñêóþ ñîñòàâëÿþùèå,

ðåêîìåíäóåòñÿ ïðèíèìàòü îò 10 äî 14400. Òàê,

(3)

(4)
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ïðè àíàëèçå ãîäîâûõ äàííûõ èñïîëüçóþòñÿ

çíà÷åíèÿ λ  îò 10 äî 400, äëÿ êâàðòàëüíûõ - â

ðàéîíå 1600, à äëÿ ìåñÿ÷íûõ äàííûõ âåëè÷è-

íà λ âûáèðàåòñÿ â äèàïàçîíå îò 4800 äî 14400

(ïîñëåäíåå çíà÷åíèå èñïîëüçóåòñÿ â ïîïóëÿð-

íîì ýêîíîìåòðè÷åñêîì ïàêåòå E-views).

Íåóäîâëåòâîðåííîñòü òàêèì ïðîèçâîëîì

èëè èñêóññòâîì â âûáîðå ãëóáèíû ôèëüòðà-

öèè ïðèâîäèò ðÿä èññëåäîâàòåëåé ê èñïîëü-

çîâàíèþ ôèëüòðà Õîäðèêà-Ïðåñêîòòà ïî äâóõ-

ýòàïíîé ñõåìå: ñíà÷àëà ïðè áîëüøèõ çíà÷åíè-

ÿõ λ  ýëèìèíèðóåòñÿ ãëàäêèé äîëãîñðî÷íûé

òðåíä, à çàòåì ïðè ìàëûõ çíà÷åíèÿõ λ  ïðîèç-

âîäèòñÿ äîïîëíèòåëüíîå ñãëàæèâàíèå íå-

òðåíäîâîé êîìïîíåíòû, îïèñûâàþùåé äèíà-

ìèêó ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà1. Ïî ñóòè äåëà

ïðèçíàåòñÿ, ÷òî ñãëàæåííàÿ öèêëè÷åñêàÿ âîë-

íà ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ïîòåíöèàëüíîãî ðîñòà.

Ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ, ïîíÿòèå ïîòåíöè-

àëüíîãî ÂÂÏ íóæíî ìîäåðíèçèðîâàòü. Ìû

óæå îòìå÷àëè, ÷òî ðåãóëÿðíàÿ öèêëè÷åñêàÿ

êîìïîíåíòà ÿâëÿåòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ

ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè. È îòäåëåíèå äëèí-

íûõ öèêëîâ, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò òåõíîëî-

ãè÷åñêèé óêëàä ýêîíîìèêè, òî åñòü ïðîèçâî-

äèòåëüíóþ îñíîâó, è äàæå öèêëîâ, ñðàâíèìûõ

ïî äëèòåëüíîñòè ñ èññëåäóåìûì ïåðèîäîì,

îò ïîòåíöèàëüíîãî ðîñòà íå ÿâëÿåòñÿ îáîñíî-

âàííûì, ïîñêîëüêó îíè ñîäåðæàòåëüíî âëèÿ-

þò íà ïîòåíöèàëüíûé îáúåì ÂÂÏ. À äîõîäû,

ïîëó÷àåìûå îò öèêëè÷åñêîãî è êîíúþíêòóð-

íîãî ðîñòà, ÷àñòî ñòàíîâÿòñÿ èñòî÷íèêîì ñî-

ñòîÿòåëüíîãî ðîñòà ÷åðåç èõ âëîæåíèÿ â òåõ-

íîëîãèè è ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë. Ïîýòîìó

ñëåäóåò ãîâîðèòü î äîëãîñðî÷íîì ïîòåíöè-

àëüíîì ðîñòå è ïîòåíöèàëüíîì ðîñòå ñ ó÷å-

òîì ðåãóëÿðíûõ óñòîé÷èâûõ öèêëîâ. Áîëåå

òîãî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà÷èíàåò ïîëó÷àòü

ïðèçíàíèå òåîðèÿ öèêëè÷åñêîé ïðèðîäû ýêî-

íîìè÷åñêîé äèíàìèêè, ñîñòîÿùàÿ â òîì, ÷òî

âñå äèíàìè÷åñêèå ïðîöåññû ÿâëÿþòñÿ ñóì-

ìîé öèêëè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ïðîèñõîäÿùèõ

ïîä âëèÿíèåì ïåðìàíåíòíûõ óñèëèé, êîòîðûå

êîíñîëèäèðóþòñÿ âî âðåìåíè â ïàêåòû èì-

ïóëüñîâ. Êàæäûé çíà÷èòåëüíûé ïàêåò ñèë, êî-

òîðûé êîíñîëèäèðóåòñÿ âî âðåìåíè, íåèçáåæ-

íî âûâîäèò ñèñòåìó èç ðàâíîâåñèÿ, íàïðàâëÿÿ

åå ïî îïðåäåëåííîìó âåêòîðó ðàçâèòèÿ, à ýòî

íåïðåìåííî ïðèâîäèò ê öèêëó, ïîñêîëüêó â

ñèëó äåéñòâèÿ ïðèíöèïà Ëå Øàòåëüå ñ íåïðå-

ëîæíîé íåîáõîäèìîñòüþ âîçíèêàþò è àêòè-

âèçèðóþòñÿ ñèëû, âîçâðàùàþùèå ñèñòåìó ê

ðàâíîâåñèþ, íå îáÿçàòåëüíî ê ïðåæíåìó ñî-

ñòîÿíèþ ðàâíîâåñèÿ.

Â ïðàêòèêóåìîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ òåîðèè

ðîñò ýêîíîìèêè ôîðìèðóåòñÿ ïîä âëèÿíèåì

÷åòûðåõ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ:

- òðóäà, ïðåäñòàâëÿåìîãî äèíàìèêîé ÷èñ-

ëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå, - L
t
;

- êàïèòàëà, ïðåäñòàâëÿåìîãî äèíàìèêîé

îñíîâíîãî êàïèòàëà, - K
t
;

- ïîâûøåíèÿ ñîâîêóïíîé ïðîèçâîäèòåëü-

íîñòè ôàêòîðîâ - B
t
 ;

- öèêëè÷åñêîé êîìïîíåíòû ýêîíîìè÷åñ-

êîé äèíàìèêè - Z
t
.

Ïðè ýòîì ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ ïðîèçâîä-

ñòâåííàÿ ôóíêöèÿ Õèêñà âèäà:

Y
t
 = B

t
K

t

α L
t

βZ
t
, ,

èëè â òåìïàõ ïðèðîñòà:

y
t
= b

t
+ αk

t
+ βl

t
+ z

t 
.

Íî äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðèìåíå-

íèå òàêîé ôóíêöèè íåäîñòàòî÷íî. Â íåé äî

ïîñëåäíåãî âðåìåíè äåéñòâîâàëà ñèëüíàÿ

êîíúþíêòóðíàÿ êîìïîíåíòà, îïðåäåëÿåìàÿ

äèíàìèêîé ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è ñïðîñîì

íà ðîññèéñêèé ñûðüåâîé ýêñïîðò. Ýòó êîì-

ïîíåíòó îäíîçíà÷íî íåëüçÿ îòíåñòè íè ê öèê-

ëè÷åñêîé, íè ê ïîòåíöèàëüíîé ñîñòàâëÿþ-

ùåé. Â 2003-2008 ãã. îíà îáåñïå÷èâàëà äî 3,5

ï.ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ, à â îòäåëüíûå ãîäû è

âûøå. Ýòà êîìïîíåíòà ÷àñòè÷íî ïåðåõîäèëà

â ïîòåíöèàëüíóþ ñîñòàâëÿþùóþ ÷åðåç èíâå-

ñòèðîâàíèå ïîëó÷åííûõ îò íåå äîõîäîâ â íå-

ñûðüåâûå îòðàñëè, à ÷åðåç áþäæåò ñòðàíû -

òàêæå â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë, ôîðìèðóÿ

òåì ñàìûì ïîâûøåííûé ïîòåíöèàë ýêîíî-

ìè÷åñêîãî ðîñòà. Íåäàðîì èç 18-21% êîíú-

þíêòóðíîãî ðîñòà, íàêîïëåííîãî â 2003-

2008 ãã., â ïåðèîä êðèçèñà 2008-2009 ãã. áûëî

«ñíÿòî» ëèøü îêîëî ïîëîâèíû. Ñ äðóãîé ñòî-

ðîíû, ÷àñòü ýòîãî ðîñòà íå ïåðåøëà â ñîñòî-

ÿòåëüíûé ðîñò, íàïðèìåð ïîòðåáëåíèå, ñòè-

ìóëèðîâàííîå âûñîêèìè äîõîäàìè, ïðàêòè-

÷åñêè íå ñîçäàëî óñëîâèé äëÿ ðîñòà îòå÷å-

ñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà è îäíîâðåìåííî

ïîääåðæèâàëî âûñîêèå èçäåðæêè ïî òðóäó,

÷òî óñèëèëî íåãàòèâíûå ýôôåêòû â ýêîíîìè-

êå â 2014-2015 ãã.

1 OECD System of Composite Leading Indicators / OECD. - November 2008.- 18 p. URL: http://www.oecd.org/dataoecd/ 26/39/41629509.pdf.

(5)

(6)
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Ïî ýòîé ïðè÷èíå â êà÷åñòâå ôàêòîðîâ ðî-

ñòà äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ìû äîïîëíè-

òåëüíî âûäåëÿåì:

- èçìåíåíèå ìèðîâûõ öåí íà íåôòü - U
t
;

- ðîñò ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ýêñïîðòà - Ex
t
.

Ñîîòâåòñòâóþùàÿ ôóíêöèÿ â òåìïàõ ïðè-

ðîñòà ïðèíèìàåò âèä:

y
t
= b

t
+ αk

t
+ βl

t
+ γu

t
+ δex

t
+ z

t 
.

Èñïîëüçîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèè ñ îñíîâíûì êàïèòàëîì îñëîæíÿåòñÿ îò-

ñóòñòâèåì ðÿäîâ îöåíêè îñíîâíîãî êàïèòà-

ëà â âîññòàíîâèòåëüíîé (ðûíî÷íîé) ñòîèìî-

ñòè (ðåøåíèå ýòîé çàäà÷è - äåëî áóäóùåãî), à

èñïîëüçîâàíèå â êà÷åñòâå ðÿäîâ îñíîâíûõ

ôîíäîâ ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè çà âû÷åòîì

àìîðòèçàöèè çàíèæàåò îöåíêó êàïèòàëà è ñî-

îòâåòñòâåííî çàâûøàåò òåìï åãî ðîñòà.

Âñëåäñòâèå ýòîãî èñêàæàåòñÿ îöåíêà âêëàäà

îñíîâíîãî êàïèòàëà â ðîñò ýêîíîìèêè. Êî-

ýôôèöèåíò âûáûòèÿ ôîíäîâ â ïîñëåäíèå äå-

ñÿòèëåòèÿ ñóùåñòâåííî íèæå íîðìû àìîðòè-

çàöèè, à ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíîãî êà-

ïèòàëà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèìåðíî â äâà ðàçà

ïðåâûøàåò ñòîèìîñòü àìîðòèçèðóåìîãî èìó-

ùåñòâà äëÿ öåëåé áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Èñ-

ïîëüçîâàíèå ðÿäîâ îñíîâíîãî êàïèòàëà ïî

áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè äàåò îöåíêó âêëàäà

åãî â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â èíòåðâàëå 1,3-

1,6 ï. ï.; ïðè ýòîì äàæå ïðè ñïàäå èíâåñòè-

öèé â 2015-2016 ãã. ýòà îöåíêà íå ñíèæàåòñÿ,

ïîñêîëüêó ýòîò ôàêòîð ñòðîèòñÿ íà  îñíîâå

ïåðåìåííîé «ñòîêà», à íå «ïîòîêà».

Ïåðåõîä ê áîëåå àêòèâíîìó ó÷åòó ïåðå-

ìåííîé «ïîòîêà» ïðîèñõîäèò ïóòåì çàìåíû

ôàêòîðà îñíîâíîãî êàïèòàëà íà èíâåñòèöèè

â îñíîâíîé êàïèòàë; ïðè ýòîì òàêîé ïåðåõîä

âïîëíå äîïóñòèì â ïðèðîñòíîé ìîäåëè òèïà

(7), ïîñêîëüêó äèíàìèêà ýêîíîìè÷åñêîãî

ðîñòà â áîëüøåé ñòåïåíè çàâèñèò îò äèíàìè-

êè èíâåñòèöèé, ÷åì îò íàêîïëåííîãî êàïè-

òàëà.

Îñíîâíûì óðàâíåíèåì ìîäåëè, îïèñûâà-

þùèì âçàèìîñâÿçü ïðîèçâîäñòâà è ôàêòîðîâ,

ÿâëÿåòñÿ ìîäåðíèçèðîâàííàÿ ïðîèçâîäñòâåí-

íàÿ ôóíêöèÿ:

ΔY
t
 / Y

t-1
 = αΔI

t*
 / I

t*-1
 + βΔL

t
 / L

t-1
 +

+ γU
t
+ δÕ

t
 + μW

t
 + º

t
 ,

ãäå L
t
 -÷èñëåííîñòü çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ; U

t
 - ôàêòîð, îòðà-

æàþùèé âëèÿíèå öåí íà íåôòü; Õ
t
 - òåìï ïðèðîñòà ôèçè÷åñ-

êèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà; W
t
 - ôàêòîð ðîñòà ñîâîêóïíîé ïðî-

èçâîäèòåëüíîñòè (èííîâàöèîííûé ôàêòîð); I
t*
 - ýôôåêòèâ-

íûå îñâàèâàåìûå èíâåñòèöèè, ðàññ÷èòûâàåìûå ñ ó÷åòîì ëà-

ãîâ îñâîåíèÿ:

I
t*
 = à

0
I

t
 + à

1
I

t-1
 + à

2
I

t-2
,

ãäå à
i
 - ëàãîâûå êîýôôèöèåíòû îñâîåíèÿ èíâåñòèöèé (ïåðå-

õîäà â îñíîâíûå ôîíäû).

Ìîäåëü èñïîëüçóåòñÿ â ãîäîâîì è êâàðòàëü-

íîì ðåæèìå. Â êâàðòàëüíîì ðåæèìå âîçìîæåí

ðàñ÷åò â òåìïàõ ïðèðîñòà ê ñîîòâåòñòâóþùå-

ìó ïåðèîäó, à òàêæå â òåìïàõ ïðèðîñòà ê ïðå-

äûäóùåìó ïåðèîäó. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå äîë-

æíû áûòü äîïîëíèòåëüíî ðåøåíû äâå çàäà÷è:

ñåçîííàÿ î÷èñòêà âñåõ ðÿäîâ è ó÷åò ðàñïðåäå-

ëåííûõ ëàãîâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíûõ

îñâàèâàåìûõ èíâåñòèöèé è âëèÿíèÿ èõ íà ðå-

çóëüòèðóþùóþ ïåðåìåííóþ. Ëàãîâûå õàðàêòå-

ðèñòèêè âëèÿíèÿ äîëæíû áûòü ïîëó÷åíû è

äëÿ äðóãèõ ïåðåìåííûõ. Ýòà çàäà÷à îêàçàëàñü

íåïðîñòîé, è ïîýòîìó ìîäåëü ôóíêöèîíèðó-

åò òîëüêî â äâóõ ïåðâûõ àñïåêòàõ. Ïðè èñïîëü-

çîâàíèè ãîäîâîãî ðåæèìà ïðèìåíåíû ñëåäó-

þùèå ëàãîâûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ îñ-

âîåíèÿ:

à
0
 = 0,75,  à

1
 = 0,22,  à

2
 = 0,03.

Äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ ôàêòîðà W
t
 ïðåäëàãà-

åòñÿ èñïîëüçîâàòü âåëè÷èíó îòíîñèòåëüíîãî

ðîñòà ôîíäà íàêîïëåííûõ âëîæåíèé â èííî-

âàöèîííûå îòðàñëè, êîòîðûå îñóùåñòâëåíû

çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, íå ïðåâû-

øàþùèé ñðîê ñîõðàíåíèÿ ñâîéñòâà èííîâà-

öèîííîñòè, à ê èííîâàöèîííûì îòðàñëÿì îò-

íîñÿòñÿ: îòðàñëè âûñîêèõ òåõíîëîãèé, íàóêà,

îáðàçîâàíèå è çäðàâîîõðàíåíèå, êîòîðûå ïî-

âûøàþò ýôôåêòèâíîñòü íå òîëüêî îñíîâíî-

ãî êàïèòàëà, íî è ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà.

Òîãäà ôàêòîðîì, âîçäåéñòâóþùèì íà ðîñò ýô-

ôåêòèâíîñòè (ñîâîêóïíîé ïðîèçâîäèòåëüíî-

ñòè), âûñòóïàåò îòíîñèòåëüíûé ðîñò èííîâà-

öèîííîãî ôîíäà V
t
 çà ýòîò ïðîìåæóòîê âðå-

ìåíè, òî åñòü:

W
t
 = ln(V

t 
/ V

t-n
),  n = 7-10 ëåò.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ñòàòèñòè÷åñêîé èí-

ôîðìàöèè â öåëîì ïî ýêîíîìèêå è âñåìó êîì-

ïëåêñó èííîâàöèîííûõ îòðàñëåé çà 1999-

2015 ãã. ïîëó÷åíû îöåíêè äëÿ α = (0,27-0,3),

β = (0,6-0,7), γ = (0,2-0,27), δ = (0,05-0,1) è μ â

èíòåðâàëå 0,016-0,02. Óêàçàííûé èíòåðâàë äëÿ

μ ñîîòâåòñòâóåò ñðåäíåìó âêëàäó èííîâàöèîí-

íîãî ôàêòîðà â òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ â 2000-

2008 ãã. íà óðîâíå 1,0-1,4%. Ýòî áëèçêî ê îöåí-

êàì âêëàäà òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîãðåññà â

(7)

(8)

(10)

(9)
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ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, ñâîéñòâåííîãî ðÿäó

óñòîé÷èâî ðàçâèâàþùèõñÿ è ïðîìûøëåííî

ðàçâèòûõ ýêîíîìèê [9].

Íà ðèñ. 6 ïîêàçàíû âêëàäû îñíîâíûõ ôàê-

òîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ÂÂÏ â 1997-

2015 ãã.

Ðèñ. 6. Âêëàäû îñíîâíûõ ôàêòîðîâ â òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ â 1997-2015 ãã.

(â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ìû âèäèì, ÷òî â 2000-2006 ãã. ôàêòîð ðîñ-

òà öåí íà íåôòü è ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ðîñ-

ñèéñêîãî ýêñïîðòà ñîçäàâàë äî 50% ïðèðîñ-

òà ÂÂÏ â ýòîò ïåðèîä.  Ýòîò ïî÷òè êîíúþíê-

òóðíûé ôàêòîð, êàê ìû îòìå÷àëè, ëèøü íàïî-

ëîâèíó ðåàëèçîâûâàëñÿ êàê ñîñòîÿòåëüíûé.

Îïðåäåëåííàÿ ÷àñòü ýòîãî ôàêòîðà îáåñïå÷è-

âàëà íå òîëüêî ðîñò ïîòðåáëåíèÿ è ñîöè-

àëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ ãîñóäàðñòâà èëè ðîñò èí-

âåñòèöèé â òîïëèâíûé ñåêòîð, íî òàêæå ðîñò

âëîæåíèé â äðóãèå ñåêòîðà ýêîíîìèêè, â òîì

÷èñëå èííîâàöèîííûå, è â èíôðàñòðóêòóðó - à

ýòî ÷àñòè÷íî ñîçäàâàëî îñíîâó äëÿ ñîñòîÿ-

òåëüíîãî ðîñòà.

Ïîìèìî ïåðèîäà âîññòàíîâèòåëüíîãî è

êîíúþíêòóðíîãî ðîñòà (1999-2008 ãã.), êîòî-

ðûé ïðîàíàëèçèðîâàí ðàíåå, ñëåäóåò òàêæå îò-

äåëüíî âûäåëèòü êðèçèñíûé 2009 ã., ïîñòêðè-

çèñíûé ïåðèîä 2010-2012 ãã. è ïåðèîä öèêëè-

÷åñêîãî ñïàäà 2013-2015 ãã. Èññëåäîâàíèÿ

ôàêòîðîâ ïîçâîëÿþò äàòü ýòèì ïåðèîäàì ñî-

îòâåòñòâóþùóþ õàðàêòåðèñòèêó.

Â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä (2009 ã. - ïåðâàÿ

ïîëîâèíà 2012 ã.) äåéñòâîâàëè âîññòàíîâè-

òåëüíûå ôàêòîðû ïîñëå êðèçèñà 2008-2009 ãã.

è îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíàÿ âíåøíÿÿ êîíú-

þíêòóðà. Ïðåæäå âñåãî, âîññòàíàâëèâàëàñü

äèíàìèêà öåí íà íåôòü, ñîõðàíÿëèñü áëàãî-

ïðèÿòíûå óñëîâèÿ íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ

ðûíêàõ.  Õîòÿ ýêñïîðò òîâàðîâ óæå ïðàêòè÷åñ-

êè íå âîçðàñòàë, íî îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâî

âîçðàñòàëè èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë.

Â ðåçóëüòàòå îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà

ÂÂÏ áûëè:

- ðîñò öåí íà íåôòü, îáåñïå÷èâøèé îêîëî

0,9 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ;

- ðîñò èíâåñòèöèé - îí îïðåäåëÿë äî 1,3

ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ.

Ðîñò ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýòîò ïåðèîä

ïðåêðàòèëñÿ.
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Âêëàä ñîâîêóïíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè â

ñèëó èíåðöèîííîñòè ýòîãî ôàêòîðà ñîñòàâëÿë

îêîëî 1 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ.

Âàæíîé îñîáåííîñòüþ ýòîãî ïåðèîäà

áûëè: ïîääåðæêà íàñåëåíèÿ ÷åðåç ïîâûøåí-

íóþ èíäåêñàöèþ ïåíñèé è çàðàáîòíûõ ïëàò â

áþäæåòíîé ñôåðå è ïðèíÿòèå ïîâûøåííûõ

ñîöèàëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ íà ðóáåæå ýòîãî ýòà-

ïà è ñëåäóþùåãî. Ýòè ñîöèàëüíûå îáÿçàòåëü-

ñòâà áûëè íàâåÿíû îïòèìèñòè÷íûìè îæèäà-

íèÿìè âîññòàíîâëåíèÿ äèíàìè÷åñêîãî ðîñ-

òà äîêðèçèñíîãî òèïà è óæå íå áûëè ñîâìåñ-

òèìû ñ íàñòóïàþùèì öèêëè÷åñêèì ñïàäîì â

2012-2013 ãã.

Ñëåäóþùèé ïåðèîä (2-å ïîëóãîäèå 2012 ã. -

2015 ã.) - âõîæäåíèå ýêîíîìèêè Ðîññèè â öèê-

ëè÷åñêèé ñïàä, êîòîðûé çàòåì, âî âòîðîé ïî-

ëîâèíå 2014 ã. áûë óñóãóáëåí áûñòðî óõóäøà-

þùèìèñÿ âíåøíèìè óñëîâèÿìè.

Â ýòîò ïåðèîä îñòàíàâëèâàåòñÿ ðîñò öåí íà

íåôòü, óõóäøàþòñÿ óñëîâèÿ äëÿ âíåøíèõ çà-

èìñòâîâàíèé íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûí-

êàõ èç-çà ñîõðàíåíèÿ òÿãó÷åé ðåöåññèè è ñòàã-

íàöèè â Åâðîçîíå. Â ðåçóëüòàòå ðàçâîðà÷èâà-

åòñÿ òàê íàçûâàåìàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïàóçà,

êîòîðàÿ ïðèâîäèò ê çàìåäëåíèþ ýêîíîìèêè.

Ðîñò ïîääåðæèâàåò òîëüêî ñîâîêóïíàÿ ôàê-

òîðíàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, íî è îíà ïîñòå-

ïåííî èñòîùàåòñÿ èç-çà ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ

íà èííîâàöèîííûå ñåêòîðû ýêîíîìèêè.

Ñ ñåðåäèíû 2014 ã. ýêîíîìèêà Ðîññèè èñ-

ïûòûâàåò óæå íàñòîÿùèé êðèçèñ â ðåçóëüòàòå

ïàäåíèÿ öåí íà íåôòü è ðåçêîãî óõóäøåíèÿ

âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ è âíåøíåïîëèòè÷åñ-

êèõ óñëîâèé. Ñîõðàíÿþòñÿ âûñîêèå ñîöè-

àëüíûå îáÿçàòåëüñòâà, âûïîëíåíèå êîòîðûõ

ãàðàíòèðóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Îäíàêî ãîñóäàð-

ñòâî îòêàçûâàåòñÿ íà ýòîò ðàç îò èíäåêñàöèè

çàðàáîòíîé ïëàòû â áþäæåòíîé ñôåðå è îãðà-

íè÷èâàåò èíäåêñàöèþ ïåíñèé. Àíòèêðèçèñíûå

ìåðû îãðàíè÷èâàþòñÿ ïîääåðæêîé áàíêîâ è

íåêîòîðûõ êðèòè÷åñêèõ îòðàñëåé.

Òàêèì îáðàçîì, ê ñëåäóþùåìó ïåðèîäó ýêî-

íîìèêà Ðîññèè ïîäõîäèò óæå ïðàêòè÷åñêè ñ

íóëåâîé ðîëüþ òåõ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, êîòî-

ðûå îïðåäåëÿëè åå ðîñò â ïåðâîå 15-ëåòèå ýòî-

ãî ñòîëåòèÿ.

Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñèòóàöèÿ ñ

ôàêòîðàìè çàìåòíî ìåíÿåòñÿ.

Òàê, ïðè ñðåäíåì ðîñòå èíâåñòèöèé â îñ-

íîâíîé êàïèòàë íà óðîâíå 3-4% âêëàä èíâåñ-

òèöèé â äèíàìèêó ÂÂÏ îöåíèâàåòñÿ íà óðîâ-

íå 0,8-1,2 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ. Ýòî íåñêîëüêî

íèæå âêëàäà îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïîñêîëüêó

äèíàìèêà èíâåñòèöèé ÷àñòè÷íî âáèðàåò â ñåáÿ

öèêëè÷åñêèé ñïàä.

Ôàêòîð ñîêðàùåíèÿ ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ

â ýêîíîìèêå âíîñèò íåçíà÷èòåëüíûé îòðèöà-

òåëüíûé âêëàä â äèíàìèêó â ïðåäåëàõ 0,2-

0,3 ï. ï. ÂÂÏ.

Âêëàä öåí íà íåôòü ñ ó÷åòîì èõ áîëåå ìåä-

ëåííîãî ïîâûøåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ãîäàìè

âûñîêîé äèíàìèêè îöåíèâàåòñÿ â ñðåäíå-

ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íà óðîâíå  îò 0,2 äî 0,5

ï. ï. Îòìåòèì, ÷òî â 2003-2008 ãã. âêëàä ýòî-

ãî ôàêòîðà ïðåâûøàë 2 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ.

Âêëàä ôèçè÷åñêîãî ðîñòà ýêñïîðòà â ñîîò-

âåòñòâèè ñ ïðîãíîçàìè åãî äèíàìèêè ñîñòà-

âèò 0,2-0,4 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ. Â 2003-2008

ãã. îí òàêæå ïðåâûøàë 1,5 ï. ï. ïðèðîñòà ÂÂÏ.

Âêëàä ñîâîêóïíîé ýôôåêòèâíîñòè (ïðîèç-

âîäèòåëüíîñòè) ôàêòîðîâ îñòàåòñÿ îòíîñè-

òåëüíî ñòàáèëüíûì (áåç ó÷åòà êîíúþíêòóðíûõ

ôàêòîðîâ) è ñîñòàâëÿåò 0,7-0,8 ï. ï. ïðèðîñòà

ÂÂÏ, ÷òî íåçíà÷èòåëüíî íèæå åãî óðîâíÿ â

äîêðèçèñíûé ïåðèîä. Ñòàáèëüíîñòü åãî îïðå-

äåëÿåòñÿ ëàãîâîé îòäà÷åé íàêîïëåííîãî èí-

íîâàöèîííîãî ôîíäà è ñîõðàíåíèåì äîëè âëî-

æåíèé â èííîâàöèîííûå ñåêòîðû íà äîñòèã-

íóòîì óðîâíå, êàê îòìå÷àåòñÿ â ïðîãíîçå Ìè-

íýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè.

Öèêëè÷åñêàÿ êîìïîíåíòà èìååò ïåðèîä 9-

10 ëåò. Íèæíåé òî÷êîé ýòîãî öèêëà, ïî-âèäè-

ìîìó, ÿâëÿåòñÿ 2015 ã. - ìèíóñ 6% ê òðàåêòî-

ðèè ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ. Ïîñëå ñèëüíîãî

îòðèöàòåëüíîãî âëèÿíèÿ â 2014-2016 ãã. ýòà

êîìïîíåíòà ïðàêòè÷åñêè ñõîäèò «íà íåò» ê

2018 ã. è ïåðåõîäèò çàòåì â ïîëîæèòåëüíóþ

îáëàñòü.

Òàêèì îáðàçîì, òåìï ðîñòà ïîòåíöèàëüíî-

ãî ÂÂÏ, åñëè â íåãî âêëþ÷àòü òðè ôàêòîðà

(òðóä, êàïèòàë è ñîâîêóïíóþ ïðîèçâîäèòåëü-

íîñòü ôàêòîðîâ) îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå îò

1,7 äî 2,0%, à ñ ó÷åòîì ïðîãíîçèðóåìîãî ðî-

ñòà ýêñïîðòà è äèíàìèêè öåí íà íåôòü - îò

2,2 äî 2,5%.

Äëÿ ïåðåõîäà íà ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ñ áî-

ëåå âûñîêèìè òåìïàìè ðîñòà (öåëåâîé ñöå-

íàðèé) íåîáõîäèìà ïðîðàáîòêà è îöåíêà ìåð

ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êîòîðûå îáåñïå-

÷àò äîïîëíèòåëüíûé ïðèðîñò ÂÂÏ.

Ýòó çàäà÷ó îò÷àñòè ðåøàåò çàäà÷à îïòèìè-

çàöèè ðÿäà ïàðàìåòðîâ, îòðàæàþùèõ îñíîâíûå

íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ýòî:
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ïîâûøåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíî-ãîñó-

äàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðíûé

ñåêòîð ýêîíîìèêè, óâåëè÷åíèå âëîæåíèé â

ýêñïîðíî-îðèåíòèðîâííûå îòðàñëè è â îòðàñ-

ëè èííîâàöèîííîãî ñåêòîðà. Äëÿ ïîñòàíîâêè

òàêîé çàäà÷è îïòèìèçàöèè äîëæíû áûòü îï-

ðåäåëåíû çàâèñèìîñòè èçìåíåíèÿ ìàêðîïîêà-

çàòåëåé îò èçìåíåíèÿ ïàðàìåòðîâ ýêîíîìè-

÷åñêîé ïîëèòèêè è ãðàíèöû èçìåíåíèÿ ýòèõ

ïàðàìåòðîâ.

Ìîäåëü, êðîìå ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè

è òèïîâûõ áàëàíñîâûõ óðàâíåíèé è ñîîòíî-

øåíèé, âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä ôóíêöèé è çàâè-

ñèìîñòåé, êîòîðûå íàëàãàþò îãðàíè÷åíèÿ íà

òðàåêòîðèþ ðåøåíèÿ, â îñíîâíîì ïóòåì ââå-

äåíèÿ «ïëàò» èëè èçäåðæåê (âêëþ÷àÿ îöåíêó

ñíèæåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè) ïðè ôîðñèðîâàíèè

äèíàìèêè èíâåñòèöèé èëè äðóãèõ ñòðóêòóðíûõ

ðåøåíèé.

Íàïðèìåð, ó÷èòûâàåòñÿ, ÷òî ñ ïîâûøåíè-

åì íîðìû íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà

ñíèæàåòñÿ åãî ýôôåêòèâíîñòü, êàê ýòî ïðàê-

òè÷åñêè íàáëþäàëîñü â êîíöå ñîâåòñêîãî ïå-

ðèîäà. Òî æå îòíîñèòñÿ è ê ýôôåêòèâíîñòè

èíâåñòèöèé ïðè ðåçêîì ïîâûøåíèè èõ òåì-

ïîâ ðîñòà.

Â êà÷åñòâå êðèòåðèÿ îïòèìèçàöèè ïðåä-

ëàãàåòñÿ îòîéòè îò ïîêàçàòåëÿ âàëîâîãî

âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, à èñïîëüçîâàòü ñóì-

ìàðíûé äèñêîíòèðîâàííûé îáúåì ïîòðåáëå-

íèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ çà äëèòåëüíûé ïåðè-

îä âðåìåíè, íå ìåíüøèé ïåðèîäà, â òå÷åíèå

êîòîðîãî îòðàæàþòñÿ ïðèíèìàåìûå íàñåëå-

íèåì ðåøåíèÿ î ìåæïåðèîäíûõ ïðåäïî÷òå-

íèÿõ â ïîòðåáëåíèè è íàêîïëåíèè â òå÷åíèå

æèçíè, òî åñòü íå ìåíåå 15-20 ëåò. Ìàêñèìè-

çàöèÿ ïîòðåáëåíèÿ (òîâàðîâ è ðàçíîîáðàçíûõ

óñëóã) è íàêîïëåíèÿ ïîëåçíîãî èìóùåñòâà

ÿâëÿåòñÿ êîíå÷íîé öåëüþ ôóíêöèîíèðîâà-

íèÿ ýêîíîìèêè â îòëè÷èå îò ìàêñèìèçàöèè

âàëîâîãî âíóòðåííåãî  ïðîäóêòà, êîòîðûé

âêëþ÷àåò â ñåáÿ è ñðåäñòâà äëÿ ðåàëèçàöèè

ýòîé öåëè.

Òàêàÿ ïîñòàíîâêà ðåàëèçóåòñÿ â îïòèìèçà-

öèîííîé ñòðóêòóðíîé ìîäåëè îáùåãî ðàâíî-

âåñèÿ íà äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä.

Äëÿ îïòèìèçàöèîííîãî âàðèàíòà ïîëó÷å-

íî ñëåäóþùåå ñî÷åòàíèå çíà÷åíèé ââåäåí-

íûõ â ìîäåëü ïàðàìåòðîâ ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè:

- äîïîëíèòåëüíûé ðîñò èíâåñòèöèé â îñ-

íîâíîé êàïèòàë íà óðîâíå 2,5-3% â ãîä;

- ñîîòíîøåíèå èíâåñòèöèé â ýêñïîðòíî-

îðèåíòèðîâàííûé ñåêòîð è â öåëîì â ýêîíî-

ìèêó: h = 1,3;

- ñîîòíîøåíèå òåìïîâ ðîñòà âëîæåíèé â

èííîâàöèîííûé ñåêòîð è â ýêîíîìèêó â öå-

ëîì τ = 1,2-1,4.

Ïðè ýòîì òðàåêòîðèÿ äèíàìèêè èíâåñòè-

öèé íåðàâíîìåðíî ïðåâûøàåò òðàåêòîðèþ

áàçîâîãî âàðèàíòà. Â ïåðâûå ãîäû ýòà ðàçíèöà

îñîáî âåëèêà è ïðåâûøàåò 3%. Ïîñëå äîñòè-

æåíèÿ ìàêñèìàëüíûõ çíà÷åíèé òåìïû ïðèðî-

ñòà èíâåñòèöèé íà÷èíàþò çàìåäëÿòüñÿ, íî íîð-

ìà íàêîïëåíèÿ ïðîäîëæàåò ðàñòè, äîñòèãàÿ

ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ â ïîñëåäóþùèé ïå-

ðèîä. Íàêîíåö, íà òðåòüåì ýòàïå äèíàìèêà

èíâåñòèöèé ïðèáëèæàåòñÿ ê äèíàìèêå ÂÂÏ,

à íîðìà íàêîïëåíèÿ íà÷èíàåò ìåäëåííî ïî-

íèæàòüñÿ. Ïðè äîñòèæåíèè ñîñòîÿíèÿ óñòîé-

÷èâîãî äèíàìè÷åñêîãî ðîñòà òåìïû ðîñòà

èíâåñòèöèé, ÂÂÏ è ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ

õîçÿéñòâ ñòàíîâÿòñÿ áëèçêèìè, íî çàìåòíî

ïðåâûøàþùèìè òåìïû ðîñòà àíàëîãè÷íûõ

ïîêàçàòåëåé áàçîâîãî âàðèàíòà, íå ïðåäïîëà-

ãàþùåãî îïòèìèçàöèþ. Òàêèì îáðàçîì, íå ñó-

ùåñòâóåò ïîñòîÿííîé îïòèìàëüíîé íîðìû

íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà, à åãî òðàåê-

òîðèÿ çàâèñèò îò ýòàïà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-

âèòèÿ, òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè, ýô-

ôåêòèâíîñòè îñóùåñòâëÿåìûõ èíâåñòèöèé è

äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî ñðåäíèé òåìï

ýêîíîìèêè çà äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä â âàðè-

àíòå ñ îïòèìèçàöèåé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû

èíâåñòèöèé íà 1,1-1,3 ï. ï. âûøå, ÷åì â áàçî-

âîì ñöåíàðèè, à èíòåãðàëüíîå ïîòðåáëåíèå

äîìàøíèõ õîçÿéñòâ çà 15-ëåòíèé ïåðèîä ñòà-

íîâèòñÿ âûøå íà 5-6%, íî ïðè ýòîì òðàåêòî-

ðèÿ ïîòðåáëåíèÿ â ïåðâûå äâà ãîäà èäåò íèæå

áàçîâîãî âàðèàíòà.

Ïðîáëåìû ïîñòðîåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ

ñòðóêòóðíûõ ìîäåëåé è ìîäåëåé îáùåãî ðàâíî-

âåñèÿ. Ñòðóêòóðíûå ìîäåëè â îòëè÷èå îò ôàê-

òîðíûõ ìîäåëåé è ñèñòåì óðàâíåíèé óæå áî-

ëåå ñîäåðæàòåëüíî îïèñûâàþò ïðîöåññ âîñ-

ïðîèçâîäñòâà. Îíè âîñïðîèçâîäÿò ñòðóêòóðó

ýêîíîìèêè èñõîäÿ èç òåîðåòè÷åñêèõ óñòàíî-

âîê è ïðàêòè÷åñêîãî îïûòà. Ïðè ýòîì ñòðóê-

òóðà âçàèìîñâÿçåé äîñòàòî÷íî äåòåðìèíèðî-

âàíà, à èõ ïàðàìåòðû îïðåäåëÿþòñÿ íîðìàòèâ-

íûìè, ýêîíîìåòðè÷åñêèìè, ýêñïåðòíûìè è

êàëèáðîâî÷íûìè ìåòîäàìè.
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Ñ ñåðåäèíû 1950-õ ãîäîâ äî íàñòîÿùåãî

âðåìåíè ïîñòðîåíà îáøèðíàÿ ñèñòåìà ìå-

æîòðàñëåâûõ ìîäåëåé, îñíîâàííûõ íà äàííûõ

òàáëèö «çàòðàòû-âûïóñê»: ñòàòè÷åñêèå, ïîëó-

äèíàìè÷åñêèå, îïòèìèçàöèîííûå. Ïîëåçíîñòü

ýòèõ ìîäåëåé ïîäòâåðæäåíà ïðàêòè÷åñêèì

ðåøåíèåì íà èõ îñíîâå öåëîãî ðÿäà ïðîãíîç-

íî-àíàëèòè÷åñêèõ çàäà÷.

Ñóùåñòâåííóþ èíôîðìàöèîííóþ áàçó äëÿ

èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ ìîäåëåé íà ñîâðåìåííîì

ýòàïå áóäåò ñîçäàâàòü ïóáëèêàöèÿ ðàçâåðíóòûõ

òàáëèö «çàòðàòû-âûïóñê», êîòîðûå ïîäãîòîâ-

ëåíû Ðîññòàòîì íà îñíîâå ýêîíîìè÷åñêîãî

îáñëåäîâàíèÿ 2012 ã. ïî äàííûì 2011 ã.

Ñòàòè÷åñêèå ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áà-

ëàíñà, ïîñòðîåííûå íà áàçå òàáëèö «çàòðàòû-

âûïóñê», ðàññ÷èòûâàþòñÿ â öåíàõ ïîêóïàòå-

ëåé è îñíîâíûõ öåíàõ, ïîñëåäíèå - â öåíàõ

òåêóùåãî ãîäà è öåíàõ ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Ñòàòè÷åñêàÿ ìîäåëü, ðàññ÷èòàííàÿ â öåíàõ

ïðåäûäóùåãî ãîäà, èñïîëüçóåòñÿ ïðîãíîçè-

ñòàìè äëÿ îöåíêè ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ îò-

ðàñëåé èñõîäÿ èç êîíå÷íîãî ñïðîñà ýêîíîìè-

êè, â öåëÿõ ïðåäâàðèòåëüíîé áàëàíñèðîâêè

ïðåäëîæåíèé ïî âûïóñêàì è êîíå÷íîìó

ñïðîñó, àíàëèçà èìïîðòíîé ìàòðèöû, âûÿâ-

ëåíèÿ êðèòè÷åñêèõ ïîçèöèé ïî èìïîðòîçàâè-

ñèìîñòè è èìïîðòîçàìåùåíèþ è ðåøåíèÿ

äðóãèõ çàäà÷.

Ñòàòè÷åñêàÿ ìîäåëü, ðàññ÷èòàííàÿ â öåíàõ

òåêóùåãî ãîäà, èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè èí-

äåêñîâ-äåôëÿòîðîâ ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè,

îöåíêè ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé çàòðàò, òðàíñ-

ïîðòíûõ è òîðãîâûõ íàöåíîê, íàëîãîâ íà ïðî-

äóêòû, èìïîðòíûõ ïîøëèí, à òàêæå äëÿ îöåí-

êè âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí è íàöåíîê íà òî-

âàðû (óñëóãè) åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé è äðó-

ãèå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðîå îíè îêàçûâàþò

íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îòðàñëåé è íà ýêî-

íîìèêó â öåëîì.

Çíà÷åíèå ýòîãî ìåòîäà àíàëèçà è ïðîãíî-

çèðîâàíèÿ ïîâûøàåòñÿ âñëåäñòâèå óñëîæíå-

íèÿ çàäà÷ òåêóùåãî àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâà-

íèÿ, â òîì ÷èñëå àíàëèçà èìïîðòîçàìåùåíèÿ

è âëèÿíèÿ âíåøíèõ øîêîâ íà ñòðóêòóðíûå èç-

ìåíåíèÿ â ýêîíîìèêå.

Âìåñòå ñ òåì ñòàòè÷åñêàÿ ìîäåëü, îòðàæàÿ

äîñòàòî÷íî ãëóáîêèé ñðåç â ýêîíîìèêå â îä-

íîìîìåíòíîì ðàçðåçå, íå ïîêàçûâàåò èçìåíå-

íèå ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò äèíàìè÷åñêîãî ôàê-

òîðà, ïðîèñõîäÿùåãî ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò

ââîäà íîâûõ ìîùíîñòåé íà îñíîâå èíâåñòè-

öèé â îñíîâíîé êàïèòàë, õîòÿ ñîçäàíèå âè-

äîâûõ ýëåìåíòîâ èíâåñòèöèé (îáîðóäîâàíèå,

ñòðîèòåëüñòâî è äð.) ðàññìàòðèâàåòñÿ â óðàâ-

íåíèÿõ ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà äîñòàòî÷íî

ïîäðîáíî. Âçàèìîñâÿçü òàêîé ìîäåëè ïî ãî-

äàì ïåðèîäà îñóùåñòâëÿåòñÿ â îñíîâíîì ÷å-

ðåç îêàéìëÿþùèå äèíàìè÷åñêèå ðÿäû ýëå-

ìåíòîâ êîíå÷íîãî ñïðîñà è ïðîåêòèðîâêè

ïî ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè, à òàêæå ãèïîòå-

çû èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ çàòðàò è äðóãèõ

íîðìàòèâíûõ êîýôôèöèåíòîâ, ÷òî íåäîñòà-

òî÷íî äëÿ ìåæïåðèîäíîé áàëàíñèðîâêè ìî-

äåëè ïî ñóùåñòâó.

Ó÷åò äèíàìè÷åñêîãî ôàêòîðà îñóùåñòâëÿ-

åòñÿ îáû÷íî âñòðàèâàíèåì â ñèñòåìó áàëàí-

ñîâûõ ìîäåëåé ôàêòîðíûõ ôóíêöèé, çàâèñè-

ìîñòåé èíâåñòèöèé îò ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è

ïîêàçàòåëåé áàëàíñà ìîùíîñòåé (èíâåñòèöè-

îííûå ìîäåëè), à òàêæå ïóòåì ïåðåõîäà ê

ïîëóäèíàìè÷åñêèì ìîäåëÿì ìåæîòðàñëåâî-

ãî áàëàíñà, ïðåäïîëàãàþùåìó èòåðàòèâíóþ

óâÿçêó àãðåãèðîâàííûõ ïîêàçàòåëåé «èíâåñ-

òèöèè ïî ñïðîñó» è «èíâåñòèöèè ïî ïðîèç-

âîäñòâó». Äèíàìè÷åñêèå ìîäåëè ìåæîòðàñ-

ëåâîãî áàëàíñà â ïîëíîì èõ ñìûñëå, îáåñïå-

÷èâàþùèå òàêóþ óâÿçêó ïî âèäàì ýêîíîìè-

÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â ðàìêàõ ìîäåëè, äëÿ

ïðàêòè÷åñêîãî ïðèìåíåíèÿ â íàñòîÿùåå âðå-

ìÿ íå ñòðîÿòñÿ èç-çà íàëè÷èÿ çíà÷èòåëüíûõ

èíôîðìàöèîííûõ îãðàíè÷åíèé è òåõíè÷åñêèõ

òðóäíîñòåé.

Äëÿ äèíàìèçàöèè ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî

áàëàíñà íåîáõîäèìî òàêæå ðåãóëÿðíîå (ðàç â

ïÿòü ëåò) ïîñòðîåíèå îò÷åòíûõ òàáëèö «çàò-

ðàòû-âûïóñê», êîòîðîå ïîçâîëèò èññëåäîâàòü

äèíàìèêó êîýôôèöèåíòîâ çàòðàò è ïîñòðîèòü

ôàêòîðíûå ìîäåëè, îïðåäåëÿþùèå èõ èçìå-

íåíèå.

Íàêîíåö, ïÿòûé òèï ìîäåëåé - äèíàìè÷å-

ñêèå ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ (Computable

General Equilibrium models, CGE-ìîäåëè),

îïèðàþùèåñÿ íà òåîðåòè÷åñêèå ìîäåëüíûå

ïîñòðîåíèÿ Ýððîó-Äåáðå (K. Arrow, G. De-

breu). Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ýòèõ ìîäåëåé

ïðåäñòàâëåíû â ðàáîòå Ï.Á. Äèêñîíà è Á.Ð.

Ïàðìåíòåðà [6].

Ìîäåëè CGE áàçèðóþòñÿ íà ôîðìàëèçàöèè

îáîáùåííîãî ïîâåäåíèÿ îñíîâíûõ èíñòèòó-

öèîíàëüíûõ àãåíòîâ ýêîíîìèêè - äîìàøíèõ

õîçÿéñòâ, ôèðì (íåôèíàíñîâûõ è ôèíàíñîâûõ

êîðïîðàöèé, íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé,

îáñëóæèâàþùèõ äîìàøíèå õîçÿéñòâà), ñåêòî-
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ðà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, à òàêæå èí-

âåñòîðîâ, èìïîðòåðîâ, ýêñïîðòåðîâ è äð.

Îáû÷íî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äîìàøíèå õî-

çÿéñòâà ìàêñèìèçèðóþò ïîëåçíîñòü ñîá-

ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, íàïðèìåð ïîòðåáëå-

íèå, à ôèðìû ëèáî ìàêñèìèçèðóþò ñâîþ

ïðèáûëü, ëèáî ìèíèìèçèðóþò ñîáñòâåííûå

èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ. Â ðàì-

êàõ ïîäîáíûõ îïòèìèçàöèîííûõ ïðåäïîëî-

æåíèé îñíîâíîå âëèÿíèå íà ïîòðåáèòåëüñ-

êèå ïðåäïî÷òåíèÿ è ïðîèçâîäñòâåííûå ðåøå-

íèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ôèðì îêàçûâàþò

öåíû íà òîâàðû è ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, à

òàêæå îæèäàíèÿ èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé

êîíúþíêòóðû.

Êîýôôèöèåíòû è ïàðàìåòðû â òàêèõ ìîäå-

ëÿõ îöåíèâàþòñÿ íà îñíîâå èìåþùèõñÿ áàç

äàííûõ ýêîíîìåòðè÷åñêèìè ìåòîäàìè è ìå-

òîäîì êàëèáðîâêè. Èíôîðìàöèîííûì ÿäðîì

ìîäåëè CGE îáû÷íî ñëóæèò ñîâîêóïíîñòü

ñ÷åòîâ «çàòðàòû-âûïóñê».  Äàííûå òàáëèö «çà-

òðàòû-âûïóñê» äîïîëíÿþòñÿ ÷èñëîâûìè

îöåíêàìè ðàçëè÷íûõ ïàðàìåòðîâ ýëàñòè÷íî-

ñòè, êîòîðûå ìîãóò âêëþ÷àòü ýëàñòè÷íîñòè çà-

ìåùåíèÿ ïðîìåæóòî÷íûõ ïðîäóêòîâ â ïðî-

èçâîäñòâåííûõ ïðîöåññàõ, îöåíêè öåíîâûõ è

äîõîäíûõ ýëàñòè÷íîñòåé ñïðîñà äîìàøíèõ

õîçÿéñòâ íà ðàçëè÷íûå òîâàðû, à òàêæå ýëàñ-

òè÷íîñòè ñïðîñà íà ýêñïîðòèðóåìûå òîâàðû

â äðóãèõ ñòðàíàõ.

Íåñìîòðÿ íà äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûé ïå-

ðèîä ðàçðàáîòêè äèíàìè÷åñêèõ ìîäåëåé îá-

ùåãî ðàâíîâåñèÿ è áîãàòñòâî èõ òåîðåòè÷åñ-

êîãî îáîñíîâàíèÿ îïûò èõ ïðàêòè÷åñêîãî

ïðèìåíåíèÿ îñòàåòñÿ äîâîëüíî ñêóäíûì. Èõ

áîëåå øèðîêîìó èñïîëüçîâàíèþ ïðåïÿòñòâó-

åò ðÿä çàêëàäûâàåìûõ â íèõ ìåòîäè÷åñêèõ

ïîñûëîâ, êîòîðûå äàþò èì ïðåèìóùåñòâî

ïðè ïðîâåäåíèè òåîðåòè÷åñêèõ èññëåäîâà-

íèé ïîñëåäñòâèé ðåàëèçàöèè èìïóëüñîâ â

ïîâåäåíèè ýêîíîìèêè, íî, ïî ñóòè, ïîâåäå-

íèÿ ìîäåëè, îòðàæàþùåé ïðèíÿòûå óñòàíîâ-

êè. Ýòè óñòàíîâêè, âî-ïåðâûõ, âûðàæàþò è

ôîðìàëèçóþò ïîíèìàíèå àâòîðàìè äåéñòâó-

þùèõ âçàèìîñâÿçåé è çàêîíîìåðíîñòåé. Ýòè

çàêîíîìåðíîñòè âêëþ÷àþòñÿ â ìàòåìàòè÷åñ-

êè ôîðìàëèçîâàííóþ ñèñòåìó, ÷òî äàåò ïðå-

èìóùåñòâî â ñðàâíåíèè ñ èíòóèòèâíûì ïðåä-

ñòàâëåíèåì î ïîâåäåíèè ñèñòåìû èëè ñ èñ-

ïîëüçîâàíèåì îòäåëüíûõ ýêîíîìåòðè÷åñêè

ïðîâåðåííûõ óðàâíåíèé. Íî äîñòîâåðíîñòü

ýòèõ óñòàíîâîê äî îïðåäåëåííîé ñòåïåíè

äåðæèòñÿ íà ãëóáèíå ïîíèìàíèÿ àâòîðàìè

ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ èëè ïðèíÿòèè èõ

àâòîðèòåòíûìè èññëåäîâàòåëÿìè è øêîëàìè.

Ýêîíîìåòðè÷åñêóþ æå ïðîâåðêó âñåé ñèñòå-

ìû ïðîâåñòè ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî, ïî-

ýòîìó ïàðàìåòðèçàöèÿ çàâèñèìîñòåé è óñòà-

íîâîê ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå êàëèáðîâêè è

âìåíåíèÿ ïàðàìåòðàì îïðåäåëåííûõ çíà÷å-

íèé. Çäåñü êðîåòñÿ âòîðîé, è âîçìîæíî, íàè-

áîëåå ñåðüåçíûé, áåñïîêîÿùèé ìîìåíò, ñî-

çäàþùèé îãðàíè÷åíèÿ â èñïîëüçîâàíèè ýòèõ

ìîäåëåé ïðàêòèêàìè ïðîãíîçèðîâàíèÿ. Êà-

ëèáðîâêà ïðîèçâîäèòñÿ ïî äàííûì îäíîãî

ãîäà èëè óñðåäíåííûì çíà÷åíèÿì ïåðèîäà, à

âìåíÿåìîñòü ïàðàìåòðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî

ëèòåðàòóðå - ññûëêàìè íà çàðóáåæíûõ èññëå-

äîâàòåëåé. Ëèøü èíîãäà äåëàåòñÿ ñïåöèôèêà-

öèÿ äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, êàê, íàïðèìåð,

â ñëó÷àå îòðàæåíèÿ ïàðàìåòðîâ äîãîíÿþùå-

ãî ðîñòà. Çà÷àñòóþ òåîðåòè÷åñêèå óñòàíîâêè

è èñïîëüçîâàíèå êàëèáðîâêè íà èõ îñíîâå

ïðèâîäÿò ê ïîñòðîåíèþ àëüòåðíàòèâíûõ ðÿ-

äîâ, íå ñîãëàñóþùèõñÿ ñ ðåàëüíûìè äàííû-

ìè. Òàêèì îáðàçîì, ñòðîèòñÿ ñèñòåìà ñòàòè-

ñòèêè, àëüòåðíàòèâíàÿ ðåàëüíîé, èëè òî÷íåå,

ïóáëèêóåìîé îôèöèàëüíûìè ñòàòèñòè÷åñêè-

ìè îðãàíàìè. Ýòî íå ñìóùàåò ðàçðàáîò÷èêîâ,

ïîñêîëüêó ãëàâíîå - ïîëó÷èòü êà÷åñòâåííûå,

òåîðåòè÷åñêè âûâåðåííûå âûâîäû è ñäåëàòü

ïî íèì ðåêîìåíäàöèè äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè. Ïîëó÷åíèå òî÷íûõ ïðîãíîñòè÷åñ-

êèõ çíà÷åíèé ïîêàçàòåëåé - óæå íå òàê âàæ-

íî. Íî ýòî ñåðüåçíî îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíî-

ñòè èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ ìåòîäîâ äëÿ ïîñòðî-

åíèÿ ïëàíîâûõ äîêóìåíòîâ, êîòîðûå îïèðà-

þòñÿ íà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèé ïðîãíîç:

ïðîåêòû ôåäåðàëüíûõ è ðåãèîíàëüíûõ áþä-

æåòîâ, ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû, èíâåñ-

òèöèîííûå ïðîåêòû.

Â ðåçóëüòàòå ïðîáëåìà ïîñòðîåíèÿ äèíà-

ìè÷åñêèõ ìîäåëåé îáùåãî ðàâíîâåñèÿ äëÿ

öåëåé ñöåíàðíîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñîöèàëü-

íî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â Ðîññèè îñòà-

åòñÿ îòêðûòîé.

Çàêëþ÷åíèå. Èñïîëüçîâàíèå âðåìåííûõ ðÿ-

äîâ äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ

ìîäåëåé ïðåäïîëàãàåò ñåðüåçíóþ ðàáîòó ñ

ðÿäàìè, âêëþ÷àÿ «äîñ÷åòû» è óâÿçêè ðÿäîâ

ðàçíîãî âèäà, ïðîëîíãàöèþ íàëè÷íûõ äèíàìè-

÷åñêèõ ðÿäîâ â ðåòðîñïåêòèâó, äåçàãðåãàöèþ

ïîêàçàòåëåé êâàðòàëüíîãî ðåæèìà â îäíî-
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èìåííûå ïîêàçàòåëè ìåñÿ÷íîãî ðåæèìà, ðå-

øåíèå äðóãèõ ïðîáëåì. Ýòà ðàáîòà òðåáóåò

îáúåäèíåíèÿ óñèëèé ñòàòèñòèêîâ, ýêîíîìè-

ñòîâ è ìàòåìàòèêîâ, áåç ÷åãî íåâîçìîæíî ðå-

øåíèå ïðîáëåì ïîëíîöåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ

ïóáëèêóåìîé ñòàòèñòèêè è ïðåîäîëåíèå èí-

ôîðìàöèîííîé ñêóäîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî

ìîäåëèðîâàíèÿ â óñëîâèÿõ ïîðåôîðìåííîé

Ðîññèè.

Âòîðàÿ ãðóïïà ïðîáëåì ñîñòîèò â àäàïòà-

öèè ðàçðàáàòûâàåìûõ ìîäåëåé ê îãðàíè÷åíè-

ÿì èõ èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ â Ðîñ-

ñèè. Ýòî íàêëàäûâàåò îïðåäåëåííóþ ñïåöè-

ôèêó è îãðàíè÷åíèÿ â ïîñòðîåíèè îòå÷å-

ñòâåííûõ ìîäåëåé è èñïîëüçîâàíèè çàðóáåæ-

íûõ íàðàáîòîê. Íåêîòîðûå òèïû ìîäåëåé îò-

íîñèòåëüíî óäîâëåòâîðèòåëüíî  ïðåîäîëåâà-

þò ýòè îãðàíè÷åíèÿ íà óðîâíå òðåáîâàíèé

ñîâðåìåííîé ïëàíîâîé ñèñòåìû. Ê íèì

ìîæíî îòíåñòè ìåòîäû âûäåëåíèÿ òðåíäîâ,

ñåçîííûõ êîëåáàíèé è öèêëîâ ñðåäíåñðî÷-

íîé ïðîäîëæèòåëüíîñòè, ìîäåëèðîâàíèÿ

ãðóïï âçàèìîñâÿçàííûõ ïîêàçàòåëåé, íå çàõ-

âàòûâàþùèõ âåñü êîìïëåêñ ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêèõ ïåðåìåííûõ, à òàêæå àãðåãèðîâàííûå

(íå äåòàëèçèðîâàííûå) ôàêòîðíûå ìîäåëè.

Ìåæîòðàñëåâûå ìîäåëè, ïîñòðîåííûå íà äàí-

íûõ òàáëèö «çàòðàòû-âûïóñê», óæå íå ìîãóò

áûòü íàäåæíî ïîñòðîåíû íà íàëè÷íîé ñòàòè-

ñòè÷åñêîé áàçå ïîðåôîðìåííîé Ðîññèè. Áî-

ëåå ñëîæíûå òèïû ìîäåëåé, â ïåðâóþ î÷å-

ðåäü äèíàìè÷åñêèå ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâå-

ñèÿ, îñòàþòñÿ ïðè ýòîì ÷èñòî òåîðåòè÷åñêè-

ìè ïîñòðîåíèÿìè - äàæå ïðè îáúåäèíåíèè

ìåòîäîâ ýêîíîìåòðè÷åñêîé îöåíêè è êàëèá-

ðîâêè ïàðàìåòðîâ îíè íå ìîãóò îäíîçíà÷íî

ïðåäñòàâèòü â ñåáå ÷èñëîâóþ ìîäåëü íàêîï-

ëåííîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî èíôîðìàöèîííîãî

ôîíäà.

Óñëîæíåíèå çàäà÷ ïëàíèðîâàíèÿ è óïðàâ-

ëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèìè ïðîöåññàìè â ñîâðå-

ìåííûõ óñëîâèÿõ ïðåäïîëàãàåò ïîâûøåíèå

óñèëèé ïî ðåøåíèþ ðÿäà èíôîðìàöèîííûõ è

ìåòîäè÷åñêèõ ïðîáëåì è ñîçäàíèþ ñîãëàñî-

âàííîé ñèñòåìû ñòàòèñòèêè êàê èíôîðìàöè-

îííîãî ôîíäà  äëÿ ïîñòðîåíèÿ ïðîãíîçíî-

àíàëèòè÷åñêèõ ìîäåëåé ðàçíîãî óðîâíÿ.
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This article summarizes model implementation experience in medium-term economic forecasting. The author reviews

implementation issues of annual, quarterly and monthly time series with due regard to their content and representation of

economic processes for medium-term macroeconomic forecasting. The article discusses the following questions: joint use of time

series, exclusion of seasonal factor, allocation of cyclic components, development of factor models and simultaneous equations for

groups of variables, using cross-industry models in forecasting. The author considers the relationship between cyclical factors and

potential GDP growth. This time series study allowed identifying specific periods in the development of the Russian economy in

recent decades; and development of factor models made it possible to define leading and specific factors of economic growth in

periods under review. A significant change in the structure of potential GDP growth factors after 2012 led to examining growth

factors that play crucial role in the new economic situation. Based on the study of cycles and related economic policy, the author

draws some conclusions regarding the preparations for the forthcoming technological cycle. In conclusion, are noted some of the

problems that arise in the development and use of a general equilibrium model for forecasting purposes.

Keywords: time series, monthly, quarterly, annual statistics, seasonal «cleaning»? cycles, factor models, cross-sectoral models.
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