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Ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåæèâàåò íåïðî-

ñòûå âðåìåíà. Ïî èòîãàì 1-ãî ïîëóãîäèÿ 2015 ã.,

îáúåì âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ)

ñîêðàòèëñÿ íà 3,5% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íî-

ãî ïåðèîäà 2014 ã. Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîä-

ñòâî ñíèçèëîñü íà 2,7%, èíâåñòèöèè â îñíîâ-

íîé êàïèòàë - íà 5,4%. È ïðîãíîçû ïîêà îñòà-

þòñÿ ñàìûìè íåáëàãîïðèÿòíûìè. Ïî íàøåìó

ïðîãíîçó, ñîêðàùåíèå ÂÂÏ, ïî èòîãàì 2015 ã.,

ñîñòàâèò 3,1%, îæèäàíèÿ ïî ïàäåíèþ ïðî-

ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è èíâåñòèöèé - ñî-

îòâåòñòâåííî 3,3 è 7,2%.

Ñðåäè ÷àñòî íàçûâàåìûõ ïðè÷èí ñòîëü âû-

ðàæåííîé íåãàòèâíîé äèíàìèêè ÿâíî âûäå-

ëÿåòñÿ äèíàìèêà öåíû íà íåôòü, ïîñêîëüêó

ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà äëÿ ìíîãèõ ïðîäîë-

æàåò àññîöèèðîâàòüñÿ ñ òîïëèâíî-ñûðüåâûì

ýêñïîðòîì. Ê êîíöó àâãóñòà 2015 ã. öåíà íà

íåôòü ðîññèéñêîé ìàðêè Urals óïàëà â 2,2

ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòå-

ëåì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 45,6 äîëëàðà

ÑØÀ çà áàððåëü. Ïðè ýòîì áîëüøèíñòâî ýêñ-

ïåðòîâ ïðîãíîçèðóåò äàëüíåéøåå ñíèæåíèå

öåí íà íåôòü ñ îáíîâëåíèåì ìèíèìàëüíûõ

çíà÷åíèé.

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ìíîãèå ýêñïåðòû è

ïðåäñòàâèòåëè îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëà-

ñòè ñðàâíèâàþò òåêóùóþ ñèòóàöèþ â îòå÷å-

ñòâåííîé ýêîíîìèêå ñ êðèçèñîì 1998-1999 ãã.

[1]. Íàïîìíèì, ÷òî òîãäà â ðåçóëüòàòå ðàçâî-

ðà÷èâàíèÿ Àçèàòñêîãî êðèçèñà ñòîèìîñòü íå-

ôòè óïàëà íèæå 12 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü,

à ïîâûøåíèå ñðåäíåé öåíû íà íåôòü ìàðêè

Urals â 1999 ã. äî 17,2 äîëëàðà ÑØÀ çà áàððåëü

êàçàëîñü ÷óäîì. Íà ýòîì ôîíå ðîññèéñêàÿ ýêî-

íîìèêà ñòàëà ðåçêî ñîêðàùàòüñÿ. Â 1998 ã. ïà-

äåíèå ÂÂÏ ïðåâûñèëî 5,3%, ïðîèçâîäñòâà

ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè - 4,8%.
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ß.Â. Ñåðãèåíêî,

À.À. Ôðåíêåëü,

Î.Í. Ìàòâååâà,

Ë.Ñ. Ðîùèíà

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ äèíàìèêà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â 1999-2015 ãã., âûäåëÿþòñÿ øåñòü óíèêàëüíûõ ýòàïîâ åå
ðàçâèòèÿ â ýòîò ïåðèîä. Àíàëèçèðóþòñÿ îñíîâíûå òåíäåíöèè è ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à òàêæå îñîáåííîñòè ðûíî÷íîé
ñèòóàöèè è ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè íà ðàçëè÷íûõ ýòàïàõ. Äåëàåòñÿ âûâîä î íàêîïëåíèè ñèñòåìíûõ ïðîáëåì â ðàçâèòèè
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, ñâÿçàííûõ ñ ïîñòåïåííûì âûòåñíåíèåì ÷àñòíîé ýêîíîìèêè ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà,
èçáûòî÷íîé ñòîèìîñòüþ òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ïðèâîäÿòñÿ ðåçóëüòàòû ñòàòèñòè÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ ñòðóêòóðû
ôàêòîðîâ ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ðàçëè÷íûå ïåðèîäû ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

Äîêàçûâàåòñÿ âòîðè÷íàÿ ðîëü ñòîèìîñòíîãî îáúåìà ýêñïîðòà, à òàêæå âíóòðåííåãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà â îïðåäåëå-
íèè äèíàìèêè ðîñòà íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë.
Êîëè÷åñòâåííî ïîäòâåðæäàåòñÿ âàæíîñòü èìïîðòà ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè êàê îäíîãî èç ôàêòîðîâ ïîâûøåíèÿ êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè è îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðîññèè. Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû ñëîæèâøåéñÿ êðèçèñíîé ñèòóà-
öèè. Ôîðìóëèðóþòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî ìåðàì ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ, íàïðàâëåííûå íà ñíèæåíèå
íåîïðåäåëåííîñòè õîçÿéñòâåííîé ñèòóàöèè, ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé, à òàêæå ïîääåðæêó ìåðîïðèÿòèé «ïîä
êëþ÷» â îáëàñòè ëîêàëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðèçèñ, èíâåñòèöèè, ýêñïîðò, ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, ñòðóêòóðà ýêîíîìèêè, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.
JEL:  C22, C25, E27, L50.
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Îäíàêî ê 2000 ã. ñèòóàöèÿ óæå ðåçêî èçìå-

íèëàñü. ÂÂÏ çà ãîä âûðîñ íà 10%, ïðîìûø-

ëåííîå ïðîèçâîäñòâî - íà 8,7%. Íà÷àëñÿ ñà-

ìûé óñïåøíûé â ñîâðåìåííîé èñòîðèè Ðîñ-

ñèè ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Â äàííîé ñòàòüå áûëè ïðîàíàëèçèðîâàíû

ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà çà ïîñëåäíèå

15 ëåò [2]. ßâëÿëàñü ëè öåíà íåôòè ñòîëü îïðå-

äåëÿþùèì ôàêòîðîì áóðíîãî ðàçâèòèÿ îòå÷å-

ñòâåííîé ýêîíîìèêè? Êàêèå ðåøåíèÿ â îá-

ëàñòè ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè ìîãóò ïîä-

ñêàçàòü 2000-å ãîäû äëÿ âûõîäà èç òåêóùåé

íåïðîñòîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè? ßâëÿ-

åòñÿ ëè äåâàëüâàöèÿ äîñòàòî÷íûì èíñòðóìåí-

òîì îæèâëåíèÿ ýêîíîìèêè? Âåäü èìåííî â

1998 ã. Ðîññèÿ âïåðâûå ïîøëà íà ìàñøòàáíóþ

äåâàëüâàöèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû äëÿ ñòè-

ìóëèðîâàíèÿ ðîñòà ýêîíîìèêè.

Ñîäåðæàíèå ñòàòüè âûãëÿäèò ñëåäóþùèì

îáðàçîì. Ñíà÷àëà ìû ïðåäñòàâèì âîçìîæíûå

ãèïîòåçû î ñòðóêòóðå ôàêòîðîâ è îá îñîáåí-

íîñòÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèè â

ïåðèîä ñ 1999 ã. è ñôîðìóëèðóåì âûçîâû, ñ

êîòîðûìè îòå÷åñòâåííàÿ ýêîíîìèêà ñòîëêíó-

ëàñü â 2014-2015 ãã. Çàòåì ìû ïðåäñòàâèì è

îáñóäèì ðåçóëüòàòû ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà

ñòðóêòóðû ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèç-

âîäñòâà ñ 1999 ïî 2014 ã. Äàëåå ìû ïðåäëî-

æèì âîçìîæíûå ðåêîìåíäàöèè äëÿ ýêîíîìè-

÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà íà áëèæàéøóþ

ïåðñïåêòèâó.

Ðàçâèòèå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â ïåðèîä ñ

1999 ã. Ñ íà÷àëà 2000-õ ãîäîâ ðîññèéñêàÿ ýêî-

íîìèêà âñòóïèëà â ôàçó áåñïðåöåäåíòíîãî

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Åñëè çà ïåðèîä ñ 1991

ïî 1999 ã. ÂÂÏ â ñðåäíåì çà ãîä ñîêðàùàëñÿ

íà 5,1%, òî â ñëåäóþùèå âîñåìü ëåò (2000-2007

ãã.) ñðåäíèé åæåãîäíûé ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòà-

âèë 7,2%.

Ìîæíî âûäåëèòü øåñòü îñíîâíûõ ýòàïîâ â

ðàçâèòèè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â 2000-õ

ãîäàõ.

Ïåðâûé ýòàï (1999-2001 ãã.) - âîññòàíîâëåíèå

ýêîíîìèêè ïîñëå êðèçèñà 1990-õ ãîäîâ. Ðîñò ïðî-

èçâîäñòâà â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ îáúÿñíÿëñÿ

íåñêîëüêèìè ïðè÷èíàìè. Âî-ïåðâûõ, ýòî äå-

âàëüâàöèÿ ðóáëÿ â àâãóñòå 1998 ã., ïðèâåäøàÿ

ê áîëåå ÷åì ÷åòûðåõêðàòíîìó îáåñöåíåíèþ

íàöèîíàëüíîé âàëþòû è ñîîòâåòñòâåííî ê

çíà÷èòåëüíîìó èìïîðòîçàìåùåíèþ. Âî-âòî-

ðûõ, áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà íà ìèðîâûõ

ñûðüåâûõ ðûíêàõ, âûçâàâøàÿ ðîñò ýêñïîðòà.

Â-òðåòüèõ, îòíîñèòåëüíî ìÿãêàÿ äåíåæíî-

êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà êîíöà 1998-1999 ãã.,

îáóñëîâèâøàÿ óìåíüøåíèå äîëè êâàçèäåíåæ-

íîé ñîñòàâëÿþùåé â ðàñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèé.

Â-÷åòâåðòûõ, ñäåðæèâàíèå öåí íà ïðîäóêöèþ

åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, ÷òî ïîçâîëèëî

óâåëè÷èòü ðåíòàáåëüíîñòü îïåðàöèé â ðåàëü-

íîì ñåêòîðå. Â-ïÿòûõ, äèíàìèêà âíóòðåííå-

ãî ñïðîñà, êîòîðàÿ ñòèìóëèðîâàëà èìïîðòî-

çàìåùåíèå, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî óâåëè÷å-

íèå ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà [3].

Îïðîñû Èíñòèòóòà ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-

òèêè èì. Å. Ãàéäàðà (ÈÝÏ) ñâèäåòåëüñòâóþò

î òîì, ÷òî 1999 ã. ñòàë ïåðâûì ãîäîì «àá-

ñîëþòíîãî óâåëè÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîãî

ñïðîñà». Ïðîöåññ ðîñòà áûë çàïóùåí ñî ñòî-

ðîíû ýêñïîðòà, çàòåì ïîääåðæàí èíâåñòèöè-

ÿìè ïðåäïðèÿòèé â çàïóñê ïðîñòàèâàâøèõ

ìîùíîñòåé. Âåäü óäîðîæàíèå èìïîðòíîé

ïðîäóêöèè ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëî ñïðîñ íà

íåå è âåðíóëî ïëàòåæåñïîñîáíûõ ïîòðåáèòå-

ëåé îòå÷åñòâåííûì òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿì [4].

Âòîðîé ýòàï (2002-2007 ãã.) - ýòàï «äåøåâî-

ãî» ðîñòà ýêîíîìèêè. Â ýòîò ïåðèîä Ðîññèÿ îêà-

çàëàñü â ÷ðåçâû÷àéíî áëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ

óñëîâèÿõ ðîñòà ýêñïîðòíûõ öåí íà îñíîâíûå

òîïëèâíî-ñûðüåâûå òîâàðû. Öåíà íåôòè ìàð-

êè Urals â ýòîò ïåðèîä âûðîñëà ñíà÷àëà äî 23,7

äîëëàðà ÑØÀ çà áàððåëü â 2002 ã., çàòåì äî 69,5

äîëëàðà ÑØÀ çà áàððåëü â 2007 ã.

Äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ îòå-

÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè â ýòîò ïåðèîä ñòàëà

äåâàëüâàöèÿ, ñîçäàâøàÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ïî-

âûøåííîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷å-

ñòâåííîé ïðîäóêöèè. Ïðè ýòîì ðîññèéñêèé

ðåàëüíûé ñåêòîð èìåë âñå âîçìîæíîñòè äëÿ

îòíîñèòåëüíî äåøåâîãî ðàñøèðåíèÿ ïðîèç-

âîäñòâà - îãðîìíûé çàïàñ ïðîñòàèâàþùèõ

ìîùíîñòåé, ïîääåðæàííûé îòíîñèòåëüíî

äåøåâîé ðàáî÷åé ñèëîé è ïðî÷èìè ôàêòîðà-

ìè ïðîèçâîäñòâà.

Åñëè â 1999 ã. ñðåäíèé óðîâåíü çàãðóçêè

ìîùíîñòåé ñîñòàâëÿë 62%, òî ê 2007 ã. îí

âûðîñ, ïî äàííûì îïðîñîâ Ðîññèéñêîãî ýêî-

íîìè÷åñêîãî áàðîìåòðà (ÐÝÁ), äî 80%. Óðî-

âåíü áåçðàáîòèöû, äîñòèãàâøèé ê êîíöó

2000 ã. 10,1%, ñîêðàòèëñÿ ê 2007 ã. äî 6,1%.

Íà ýòîì ôîíå ñðåäíåãîäîâîé ïðèðîñò ïðîèç-

âîäèòåëüíîñòè òðóäà (â ïåðâóþ î÷åðåäü, çà ñ÷åò
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îïåðåæàþùåãî ðîñòà îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà)

ñîñòàâèë 6,8%.

Äîñòèãíóòûå ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîá-

íîãî ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ îòå÷åñòâåííûõ

êîìïàíèé îêàçàëè âëèÿíèå íà óëó÷øåíèå

ñòðóêòóðû ñîâîêóïíîãî ïðîèçâîäñòâà, óìåíü-

øåíèå òîïëèâíî-ñûðüåâîé íàïðàâëåííîñòè

ýêîíîìèêè è óñèëåíèå ïîçèöèé îáðàáàòûâà-

þùèõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè. Ïî îïðî-

ñàì ÈÝÏ, ê 2004 ã. íè â îäíîé èç îòðàñëåé

ýòîãî êîìïëåêñà äîëÿ ïðåäïðèÿòèé, îöåíè-

âàþùèõ óðîâåíü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñâî-

åé ïðîäóêöèè êàê âûñîêèé è ñðåäíèé, íå

îïóñêàëàñü íèæå 90%. Ïðè ýòîì â ìàøèíî-

ñòðîåíèè è ìåòàëëîîáðàáîòêå óêàçàííûé ïî-

êàçàòåëü äîñòèã 96%, â ëåñíîé èíäóñòðèè - 94,

â ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè - 92%.

Ïîëîæèòåëüíûå èçìåíåíèÿ â ïðîìûøëåí-

íîñòè, ñâÿçàííûå ñ ïîÿâëåíèåì íîâûõ òåíäåí-

öèé èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ êîìïàíèé

ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ïðèâåëè ê óëó÷øåíèþ

ñïðîñîâîé ñèòóàöèè è ðîñòó ïðîèçâîäñòâà [5].

Åñëè äî 2001 ã. ðîññèéñêèå êîìïàíèè ïðàê-

òè÷åñêè ïîëíîñòüþ ñîñðåäîòî÷èâàëèñü íà

èíâåñòèöèÿõ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïðîèçâîä-

ñòâåííîé áàçû, òî ê 2005 ã. îíè ñòàëè èíâåñ-

òèðîâàòü â îáíîâëåíèå è ìîäåðíèçàöèþ îáî-

ðóäîâàíèÿ. Òàê, ïî äàííûì Öåíòðà ýêîíîìè-

÷åñêîé êîíúþíêòóðû ïðè Ïðàâèòåëüñòâå Ðîñ-

ñèéñêîé Ôåäåðàöèè (ÖÝÊ), â 2001 ã. 73% ïðî-

ìûøëåííûõ êîìïàíèé ñòàâèëè öåëüþ çàìåíó

èçíîøåííîé òåõíèêè è îáîðóäîâàíèÿ, è ïî-

÷òè 16% èíâåñòèöèé øëî íà êàïèòàëüíûé ðå-

ìîíò. Â 2005 ã. äîëÿ êîìïàíèé, ïðèîáðåòàþ-

ùèõ íîâîå îòå÷åñòâåííîå è èìïîðòíîå îáî-

ðóäîâàíèå, ñîñòàâèëà 88 è 54% ñîîòâåòñòâåí-

íî. Óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ

ôîíäîâ ïîçâîëèëî ïðåäïðèÿòèÿì çíà÷èòåëü-

íî óñèëèòü èííîâàöèîííóþ ñîñòàâëÿþùóþ

èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà.

Èìåííî â ýòè ãîäû ðîñò ýêîíîìèêè äîñ-

òèã ìàêñèìàëüíîé âåëè÷èíû: â ñðåäíåì çà

ïåðèîä ñ 2002 ïî 2007 ã. åæåãîäíûå òåìïû

ïðèðîñòà ÂÂÏ ñîñòàâëÿëè 7,1%, ïðîìûøëåí-

íîãî ïðîèçâîäñòâà - 6,4%. Òàêàÿ äèíàìèêà

ïîçâîëèëà Ïðåçèäåíòó ÐÔ ñòàâèòü àìáèöèîç-

íûå çàäà÷è ïî óäâîåíèþ ÂÂÏ ê 2010 ã.

Ñî÷åòàíèå áëàãîïðèÿòíûõ ðûíî÷íûõ âîç-

ìîæíîñòåé è ìèíèìàëüíîé «ñòîèìîñòè» ðî-

ñòà ïðèâåëî ïî÷òè ê óòðîåíèþ ïîäóøåâîãî

ÂÂÏ. Ê íà÷àëó 2008 ã. ÂÂÏ íà äóøó íàñåëå-

íèÿ äîñòèã 20,3 òûñ. äîëëàðîâ ïî ïàðèòåòó ïî-

êóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (ÏÏÑ) âàëþò. Äëÿ

ñðàâíåíèÿ: â 2000 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü íå ïðåâû-

øàë 6,8 òûñ. äîëëàðîâ ïî ÏÏÑ. Êàê ñëåäñòâèå,

â ýòîò ïåðèîä Ðîññèÿ èñïûòàëà «ïîòðåáèòåëü-

ñêèé áóì» ñ ðàçâèòèåì öåëîãî ðÿäà íàöèî-

íàëüíûõ ëèäåðîâ â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà ïî-

òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, æèëèùíîãî ñòðîè-

òåëüñòâà è ïð.

Òðåòèé ýòàï (2008-2009 ãã.) - ðåçêîå òîðìî-

æåíèå è ñïàä ýêîíîìèêè â îòâåò íà ìèðîâîé ôè-

íàíñîâûé êðèçèñ. Êðèçèñíàÿ ñèòóàöèÿ, íàìåòèâ-

øàÿñÿ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå âî âòîðîé ïî-

ëîâèíå 2008 ã., ê êîíöó åãî ñòàëà î÷åâèäíîé

è â Ðîññèè [6], õîòÿ èòîãîì âñå-òàêè îêàçàëèñü

ïîëîæèòåëüíûå ãîäîâûå òåìïû ðîñòà â ïðî-

ìûøëåííîñòè - 100,6%. Â 2009 ã., âñëåä çà ñïà-

äîì ïðîèçâîäñòâà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, â

Ðîññèè âåëè÷èíà ÂÂÏ ñíèçèëàñü íà 7,8%, à

ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà - íà 10,7%. Èí-

âåñòèöèè ñîêðàòèëèñü íà 13,5%, à ïàäåíèå ñòî-

èìîñòíîãî îáúåìà ýêñïîðòà ñîñòàâèëî 36,3%.

Èç ñòðàí G20 ýòè ïîêàçàòåëè îêàçàëèñü ìàê-

ñèìàëüíûìè.

Òå÷åíèå êðèçèñà â 2009 ã. ÿâñòâåííî âûñ-

âåòèëî íåãàòèâíûå ñòîðîíû ðàçâèòèÿ îòå÷å-

ñòâåííîé ýêîíîìèêè - îíà ïðîäåìîíñòðèðî-

âàëà çíà÷èòåëüíî áîëüøóþ óÿçâèìîñòü ïî îò-

íîøåíèþ ê êîëåáàíèÿì ìèðîâîé õîçÿéñòâåí-

íîé ñèñòåìû, ÷åì áûëî ïðèíÿòî äóìàòü. Áåã-

ñòâî êàïèòàëà ñ ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ, è â

÷àñòíîñòè ñûðüåâûõ ðûíêîâ, ïðèâåëî ê îòòî-

êó çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé èç Ðîññèè è ïàäå-

íèþ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü. Ñòîèìîñòü íåôòè

ìàðêè Urals â 2009 ã. óïàëà äî 61,1 äîëëàðà ÑØÀ

çà áàððåëü, ïîòåðÿâ çà ãîä 35,3%.

×åòâåðòûé ýòàï (2010-2012 ãã.) - ïîñòêðèçèñ-

íîå âîññòàíîâëåíèå ïðè ïîääåðæêå ãîñóäàðñòâà. Â

óñëîâèÿõ êðèçèñà 2008-2009 ãã. Ïðàâèòåëüñòâî

Ðîññèè ñðàçó çàíÿëî äîñòàòî÷íî àêòèâíóþ ïî-

çèöèþ, íà÷àâ îêàçûâàòü çíà÷èòåëüíóþ ïîääåð-

æêó ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó è ñòðàòåãè÷åñêèì

ïðåäïðèÿòèÿì. Òàê, ñóùåñòâåííûé ïîëîæè-

òåëüíûé ýôôåêò îêàçàëè èçìåíåíèÿ íàëîãî-

âîé ñèñòåìû, â ÷àñòíîñòè ñíèæåíèå íàëîãà íà

ïðèáûëü, óâåëè÷åíèå àìîðòèçàöèîííîé ïðå-

ìèè è ðîñò íåîáëàãàåìîãî ìèíèìóìà ÍÄÏÈ

ñ 9 äî 15 äîëë./áàðð. Ýòè ìåðû ñòîèëè áþäæå-

òó 1,7% ÂÂÏ â âèäå ïîòåðÿííûõ äîõîäîâ. Îä-

íàêî êàê ñâèäåòåëüñòâóþò îïðîñû ÈÝÏ, áûëè

ïîëîæèòåëüíî îöåíåíû è ñïîñîáñòâîâàëè



Âîïðîñû ñòàòèñòèêè, 11/2015 17

Èñëåäîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè

âîññòàíîâëåíèþ ïðîèçâîäñòâà ïî÷òè ó 70%

êîìïàíèé [7].

Äîïîëíèòåëüíî óñêîðèëàñü êîíñîëèäàöèÿ

ñòðàòåãè÷åñêèõ îòðàñëåé ãîñóäàðñòâåííûìè

êîðïîðàöèÿìè, íà÷àëàñü âîëíà èíôðàñòðóêòóð-

íûõ èíâåñòèöèé. Åñëè â 2006-2007 ãã. óðîâåíü

èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðó ñîñòàâëÿë ñî-

îòâåòñòâåííî 7,1 è 7,4% ÂÂÏ, òî ïîñëå 2008 ã.

ýòîò ïîêàçàòåëü óñòîé÷èâî çàêðåïèëñÿ íà óðîâ-

íå 8-8,2% ÂÂÏ. Ñàìûìè èçâåñòíûìè ïðîåê-

òàìè çäåñü áûëè Îëèìïèàäà â Ñî÷è è ñàììèò

ÀÒÝÑ. Äîëÿ ãîñóäàðñòâà â ñîáñòâåííîñòè 10

êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ïðèáëèçèëàñü ïî÷òè ê

80%. Ðàñõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà çàêðå-

ïèëèñü íà óðîâíå áîëåå 20% ÂÂÏ, à ðàñøèðåí-

íîãî áþäæåòà - íà óðîâíå ñâûøå 37% ÂÂÏ.

Ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâî òîãäà ðåøèëî íå èñ-

ïîëüçîâàòü äåâàëüâàöèþ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ýêî-

íîìèêè. Ïðèðîñò èíäåêñà ðåàëüíîãî ýôôåê-

òèâíîãî êóðñà ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì

çà 2008-2009 ãã. ñîñòàâèë 0,4%.

Êàê è â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ, ïîñòêðèçèñ-

íîå âîññòàíîâëåíèå 2010-2012 ãã. â çíà÷èòåëü-

íîé ñòåïåíè áûëî ïîääåðæàíî âíåøíèìè

ôàêòîðàìè. Â 2010 ã. öåíà íåôòè ìàðêè Urals

âûðîñëà íà 28% - äî 78,2 äîëëàðà ÑØÀ çà áàð-

ðåëü. Â 2011 ã. öåíû ïðåâûñèëè 109,3 äîëëàðà

ÑØÀ çà áàððåëü, äîáàâèâ 39,8% ê öåíå ïðåäû-

äóùåãî ãîäà. Â 2012 ã. íåôòü ñòîèëà 110,4 äîë-

ëàðà ÑØÀ çà áàððåëü. Â ýòèõ óñëîâèÿõ äîõîäû

áþäæåòà è âîçìîæíîñòè ïî ïîääåðæêå íåñû-

ðüåâîé ýêîíîìèêè íà÷àëè âîññòàíàâëèâàòüñÿ,

ôîíäîâûé ðûíîê âíîâü ñòàë ðàñòè, à ïðèòîê

êàïèòàëà âîçîáíîâèëñÿ.

Íà ýòîì ôîíå Ðîññèÿ èñïûòàëà ëèøü íå-

ïðîäîëæèòåëüíûé ñïàä ÂÂÏ: â 2009 ã. îí ñî-

ñòàâèë 7,8%. Â 2010 ã. óæå íàáëþäàëñÿ ïðè-

ðîñò ÂÂÏ íà 4,5%.

Ïÿòûé ýòàï (2013-2014 ãã.) - çàìåäëåíèå ðî-

ñòà è íà÷àëî ðåöåññèè. Ê 2013 ã. ãîñóäàðñòâî

îêîí÷àòåëüíî çàêðåïèëî çà ñîáîé çâàíèå

êëþ÷åâîãî èãðîêà â ýêîíîìèêå. Îáîðîòíîé

ñòîðîíîé ìåäàëè ñòàëà àêòèâíàÿ êîíêóðåí-

öèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî è îêîëîãîñóäàðñòâåí-

íîãî ñåêòîðîâ çà ðåñóðñû ñ ÷àñòíûìè êîìïà-

íèÿìè.

Ê íà÷àëó ýòîãî ïåðèîäà áåçðàáîòèöà ñîêðà-

òèëàñü äî ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ â 5,5%. Çàã-

ðóçêà ìîùíîñòåé äîñòèãëà ïðåäåëà (â 2012 ã. -

88%). Ïðè ýòîì ïðåèìóùåñòâåííûé äîñòóï ê

âíóòðåííèì èíâåñòèöèîííûì ðåñóðñàì ñòàëè

ïîëó÷àòü íàèáîëåå êðóïíûå îêîëîãîñóäàð-

ñòâåííûå êîðïîðàöèè ïðè çíà÷èòåëüíîì ïî-

âûøåíèè ñòîèìîñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ îñòàëü-

íûõ êîìïàíèé. Íàïðèìåð, äîëÿ Ãàçïðîìà â

ñóììàðíûõ èíâåñòèöèÿõ êðóïíûõ è ñðåäíèõ

êîìïàíèé âûðîñëà â 1,5 ðàçà (ñ 12-13% â 2007-

2008 ãã. äî 18% â 2009-2011 ãã.).

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî íà ýòîì ôîíå â ÷àñò-

íîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè îæèäàíèÿ ïî ïåðñ-

ïåêòèâíûì òåìïàì ðîñòà òàê è íå äîñòèãëè

äîêðèçèñíîãî óðîâíÿ. Ñ íà÷àëà 2010 ã. ïëàíû

ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé îòíîñèòåëüíî íàðà-

ùèâàíèÿ âûïóñêà ñòàáèëèçèðîâàëèñü íà óðîâ-

íå íîÿáðÿ-äåêàáðÿ 2008 ã.

Çíà÷èìîñòü ÷àñòíîãî ñåêòîðà â ýêîíîìè-

êå íà÷àëà ïàäàòü. Îáúåì èíâåñòèöèé çàìåð íà

óðîâíå 17-20% ÂÂÏ (äëÿ ñðàâíåíèÿ: â Êèòàå - 43%

ÂÂÏ, â Èíäèè - 31%), îòòîê êàïèòàëà çà ðó-

áåæ â 2014 ã., ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, äîñ-

òèã 153,0 ìëðä äîëëàðîâ ÑØÀ. Äîëÿ ãîñóäàð-

ñòâà â ôèíàíñèðîâàíèè ÍÈÎÊÐ ñîñòàâèëà

67% (äëÿ ñïðàâêè: â Êèòàå - 18%).

Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé íà

èííîâàöèè ñòàëà èäòè íå íà ðàçðàáîòêó òåõíî-

ëîãèé, à íà ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ (46%

ïðîòèâ 29% â Êèòàå è 20% â Èíäèè). Îáúåì

èìïîðòà, îñîáåííî ìàøèíîñòðîèòåëüíîé

ïðîäóêöèè, íà ýòîì ôîíå çíà÷èòåëüíî âûðîñ.

Â 2013 ã. ñòîèìîñòíûé îáúåì èìïîðòà äîñ-

òèã 341,3 ìëðä äîëëàðîâ ÑØÀ. Äëÿ ñïðàâêè: â äîê-

ðèçèñíûé 2007 ã. åãî óðîâåíü ñîñòàâëÿë 223,1

ìëðä äîëëàðîâ ÑØÀ.

Äîïîëíèòåëüíûì íåãàòèâíûì îáñòîÿòåëü-

ñòâîì ñòàëî è ïàäåíèå ýôôåêòèâíîñòè èíâå-

ñòèöèé. Åñëè â 2000-õ ãîäàõ êàæäûé äîëëàð

èíâåñòèöèé óñëîâíî ïðèâîäèë ê ïðèðîñòó

ÂÂÏ íà 0,35-0,4 äîëëàðà, òî ê 2013 ã. ýòîò ýô-

ôåêò ñîêðàòèëñÿ ìåíåå ÷åì äî 0,02-0,05. Ðîñ-

ñèÿ âñòóïèëà â ôàçó «äîðîãîãî» ðîñòà. Â ÷àñò-

íîñòè, ïî îöåíêàì Âñåìèðíîãî áàíêà, âðå-

ìåííûå è äåíåæíûå çàòðàòû ïî èíôðàñòðóê-

òóðíûì èíâåñòèöèÿì â Ðîññèè â ñðåäíåì íà

50-70% ñòàëè ïðåâûøàòü àíàëîãè÷íûå ïîêà-

çàòåëè â Êèòàå è ÅÑ.

«Äîðîãîâèçíå» ðîñòà ñïîñîáñòâîâàëè è ðû-

íî÷íûå îøèáêè ïðåäïðèÿòèé, ìíîãèå èç êî-

òîðûõ òàê è íå íàó÷èëèñü ýôôåêòèâíî õîçÿé-

ñòâîâàòü â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííûõ ðûíî÷íûõ

âîçìîæíîñòåé.

Â öåëîì òåìïû ðîñòà ïîâûøåíèÿ ïðîèç-

âîäèòåëüíîñòè òðóäà â ýêîíîìèêå â 2013 ã.

óïàëè äî 1,9%. Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü ðàáî÷åé
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ñèëû â Ðîññèè â ðÿäå îòðàñëåé ñòàëà ïðåâû-

øàòü àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè ñòðàí Âîñòî÷-

íîé Åâðîïû. Ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ íà÷àë

ïðåèìóùåñòâåííî ïîääåðæèâàòüñÿ çà ñ÷åò

èíäåêñàöèé âûïëàò â ñîöèàëüíîé ñôåðå ñ íå-

êîòîðûì îòñòàâàíèåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ îò

îáùåé äèíàìèêè ðàçâèòèÿ áþäæåòà è ýêîíî-

ìèêè.

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî íà ýòîì ôîíå ðîñò ðîñ-

ñèéñêîé ýêîíîìèêè íà÷àë çàìåäëÿòüñÿ. Åñëè

â 2011 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâëÿë 4,3%, â

2012 ã. - 3,4%, òî â 2013 ã. òåìïû ïðèðîñòà óïà-

ëè äî 1,3%, à â 2014 ã. - äî 0,6%. Ïðè÷åì ïðî-

èñõîäèëî ýòî íà ôîíå ïðèìåðíî ñõîæèõ âíå-

øíèõ ðûíî÷íûõ óñëîâèé - áëàãîïðèÿòíîé

êîíúþíêòóðû ñûðüåâûõ ðûíêîâ. Öåíà íåôòè

ìàðêè Urals â 2011 ã. ñîñòàâèëà â ñðåäíåì 109,3

äîëëàðà ÑØÀ çà áàððåëü, â 2012 ã. - 110,4, â

2013 ã. - 107,9, à â 2014 ã. - 97,7 äîëëàðà ÑØÀ

çà áàððåëü.

Äèíàìèêà ìèíèìàëüíûõ ïîëîæèòåëüíûõ

òåìïîâ ðîñòà ìîãëà áû, íàâåðíîå, ïðîäîë-

æàòüñÿ äîñòàòî÷íî äîëãî, ïîäïèòûâàÿñü ðàñ-

õîäàìè áþäæåòà, ïðèòîêîì äîõîäîâ ýêñïîð-

òåðîâ è ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ

êîðïîðàöèé è áàíêîâ ñ ìåæäóíàðîäíûõ ðûí-

êîâ.

Îäíàêî â 2014 ã. ê îáùåé òåíäåíöèè çàìåä-

ëåíèÿ äîáàâèëèñü âíåýêîíîìè÷åñêèå ôàêòî-

ðû - ãåîïîëèòè÷åñêèå îãðàíè÷åíèÿ íà ïóòè

ðàçâèòèÿ Ðîññèè, âûçâàííûå ñîáûòèÿìè â

Óêðàèíå è Êðûìó. Èõ ñëåäñòâèåì ñòàëà ÷åðå-

äà ìåæäóíàðîäíûõ ñàíêöèé, çíà÷èòåëüíî îã-

ðàíè÷èâøèõ ïðèòîê êàïèòàëà â Ðîññèþ. Îò-

âåòíûå ðîññèéñêèå àíòèñàíêöèè, ñ îäíîé

ñòîðîíû, ïðèâåëè ê ëîêàëüíîìó ñòèìóëèðî-

âàíèþ ñïðîñà, íî ñ äðóãîé ñòîðîíû, ÿâíî èìå-

ëè íåãàòèâíûé èíôëÿöèîííûé ýôôåêò.

Îñòîðîæíûå ïåññèìèñòè÷åñêèå íàñòðîå-

íèÿ â ýêîíîìèêå òðàíñôîðìèðîâàëèñü ñíà÷à-

ëà â òðåâîæíûå, à çàòåì è â íåîïðåäåëåííûå.

Ê ñîæàëåíèþ, âàæíûì êàòàëèçàòîðîì ñîáû-

òèé çäåñü ñòàëà ìîíåòàðíàÿ è âàëþòíàÿ ïîëè-

òèêà ãîñóäàðñòâà.

Ñàíêöèîííûå îãðàíè÷åíèÿ, óñèëåííûå íà-

÷àâøèìñÿ ñíèæåíèåì öåí íà íåôòü, à òàêæå

çíà÷èòåëüíîé âîëàòèëüíîñòüþ ôèíàíñîâîãî

ðûíêà ïðèâåëè ê ðåçêîìó ïîâûøåíèþ êëþ-

÷åâîé ñòàâêè Áàíêà Ðîññèè (äî 17%), à òàêæå

ðåçêîìó ñæàòèþ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Êðåäèòîâàíèå êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ â

2014 ã. âûðîñëî âñåãî íà 9,3%, ÷òî ñòàëî ìè-

íèìàëüíûì òåìïîì ñ 2010 ã. Ïðè ýòîì ê äå-

êàáðþ 2014 ã. ìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà ñî-

âîêóïíîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä áàíêàìè ñî

ñòîðîíû íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà óïàëè ìåíåå

÷åì äî 0,2%.

Íà ýòîì ôîíå, ïî äàííûì Öåíòðà ðàçâèòèÿ,

ê IV êâàðòàëó 2014 ã. ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàí-

íîé ïðîäóêöèè, ðàññ÷èòàííîé êàê îòíîøåíèå

ñàëüäèðîâàííîé ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæå-

íèÿ ê âûðó÷êå îò ïðîäàæ, óïàëà äî 4,2% - ïî-

ñòêðèçèñíîãî ìèíèìóìà. Èíûìè ñëîâàìè,

áîëüøèíñòâî ïðåäïðèÿòèé ôèçè÷åñêè îñòà-

ëèñü áåç ïðîåêòîâ, ïîêðûâàþùèõ çàòðàòû íà

ïðèâëå÷åíèå çàåìíîãî êàïèòàëà.

Åùå îäèí íåãàòèâíûé ôàêòîð, êîòîðûé

íà÷àë äåéñòâîâàòü â 2014 ã., - íåÿñíîñòü ñòðóê-

òóðû è âîçìîæíîñòåé ïî ðåàëèçàöèè èíâåñ-

òèöèîííûõ çàòðàò â óñëîâèÿõ ñàíêöèîííûõ

îãðàíè÷åíèé, íåïðåäñêàçóåìîé äèíàìèêè âà-

ëþòíîãî êóðñà è èíôëÿöèè. Â ÷àñòíîñòè, èì-

ïîðò ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ

ñðåäñòâ â 2014 ã. ñîêðàòèëñÿ íà 11,7%, óìåíü-

øèâ ñâîþ äîëþ â îáùåì îáúåìå âíåøíèõ ïî-

ñòàâîê â Ðîññèþ ñ 48,5 äî 47,5%. Ïðè ýòîì

î÷åâèäíî, ÷òî ðîññèéñêèå ïðîèçâîäèòåëè íå

âñåãäà ìîãóò êîìïåíñèðîâàòü óäîðîæàíèå

èëè íåâîçìîæíîñòü ïîñòàâîê òîâàðîâ èíâåñ-

òèöèîííîãî íàçíà÷åíèÿ èç çàãðàíèöû.

Íàêîíåö, ïîíèæàòåëüíîå äàâëåíèå íà èí-

âåñòèöèè ñòàëè îêàçûâàòü îòòîê êàïèòàëà è

ñâÿçàííîå ñ íèì ðåçêîå ïàäåíèå ôîíäîâîãî

ðûíêà â Ðîññèè. Îòòîê êàïèòàëà èç Ðîññèè â

2014 ã. äîñòèã, ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, 151,5

ìëðä äîëëàðîâ, ÷òî ïî÷òè â 2,5 ðàçà áîëüøå,

÷åì â 2013 ã. (61 ìëðä äîëëàðîâ). Ñóììàðíàÿ

êàïèòàëèçàöèÿ ðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî ðûí-

êà ê êîíöó 2014 ã. ñíèçèëàñü äî óðîâíÿ, ñî-

ïîñòàâèìîãî ñî ñòîèìîñòüþ îòäåëüíûõ ëè-

äèðóþùèõ êîìïàíèé òåõíîëîãè÷åñêîãî ñåê-

òîðà ÑØÀ. Ïîíÿòíî, ÷òî íà ýòîì ôîíå ðåàëü-

íîé àëüòåðíàòèâîé âëîæåíèÿì â íîâûé îñ-

íîâíîé êàïèòàë äàæå äëÿ èíâåñòîðîâ, óáåæ-

äåííûõ â ïåðñïåêòèâàõ ðîñòà â Ðîññèè, ñòà-

ëî ïðèîáðåòåíèå ðåçêî ïîäåøåâåâøèõ ãîòî-

âûõ ìîùíîñòåé/ïðåäïðèÿòèé èç èíòåðåñóþ-

ùèõ ñåêòîðîâ.

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî â ýòèõ óñëîâèÿõ ïðåä-

ïðèÿòèÿ íå òîëüêî ñòàëè ñîêðàùàòü èíâåñòè-

öèè (ñïàä íà 0,2% â 2013 ã. è, ïî íàøåé îöåí-

êå, íà 7,2% â 2015 ã.), íî è ïðî÷èå çàòðàòû. Èç

îïðîñîâ ÈÝÏ âèäíî, ÷òî ê äåêàáðþ 2014 ã.

ïðåäïðèÿòèÿ ðåçêî (íà 15 ïðîöåíòíûõ ïóíê-
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òîâ) óâåëè÷èëè èíòåíñèâíîñòü ñîêðàùåíèÿ

÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ. Óâîëüíåíèÿ îõâàòèëè

27% êîìïàíèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà, õîòÿ åùå â

êîíöå ëåòà 2014 ã. ýòà äîëÿ íå ïðåâûøàëà 17%.

Øåñòîé ýòàï (2015-… ãã.) - êðèçèñ â óñëîâèÿõ

âíåøíèõ îãðàíè÷åíèé. Â 2015 ã. ðîññèéñêàÿ ýêî-

íîìèêà îôèöèàëüíî âîøëà â ïåðèîä íîâîãî

êðèçèñà. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, ïàäå-

íèå âûïóñêà ïðîäóêöèè è óñëóã ïî áàçîâûì

âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïî èòî-

ãàì I-III êâàðòàëîâ 2015 ã., ñîñòàâèëî, ïî íà-

øåé îöåíêå, 5,4%, â ïðîìûøëåííîñòè - 3,1%.

Ïðè ýòîì ñïàä çàòðîíóë ïðàêòè÷åñêè âñå êëþ-

÷åâûå ñôåðû. Ïî îöåíêàì Öåíòðà êîíúþíê-

òóðíûõ èññëåäîâàíèé ÍÈÓ ÂØÝ (ÖÊÈ ÍÈÓ

ÂØÝ), ê íà÷àëó îñåíè 2015 ã. ïîëîæèòåëüíûå

òåìïû âûïóñêà ñîõðàíèëèñü ëèøü ó 18% ïðåä-

ïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ÷òî ñòàëî íåãà-

òèâíûì ðåêîðäîì âñåãî ïîñòêðèçèñíîãî ïå-

ðèîäà ñ 2008 ã.

Íåäîñòàòî÷íûé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ âíóò-

ðè ñòðàíû, à òàêæå îáùàÿ íåîïðåäåëåííîñòü

ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêè ñòàëè ðåàëüíûìè

ñäåðæèâàþùèìè ôàêòîðàìè äëÿ ñîîòâåò-

ñòâåííî 45 è 49% êîìïàíèé ðåàëüíîãî ñåêòî-

ðà. Â öåëîì çíà÷åíèå èíäåêñà ïðåäïðèíèìà-

òåëüñêîé óâåðåííîñòè ê êîíöó ëåòà äîñòèãëî

(-7%). Ðåàëüíûé ñåêòîð âåðíóëñÿ â ñîñòîÿíèå

êðèçèñíîãî ïåðèîäà 2008-2009 ãã.

Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðåàëüíûå ðàñïîëàãà-

åìûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ñîêðàòè-

ëèñü çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2015 ã. íà 3,3%. Îáî-

ðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè óïàë íà 8,5%. Äîëÿ íà-

ñåëåíèÿ, îùóùàþùåãî íåãàòèâíîå âëèÿíèå

êðèçèñà, ñ ñåðåäèíû 2015 ã., ïî îïðîñàì Èí-

ÑÀÏ ÐÀÍÕèÃÑ, äîñòèãëà 73%. Ïîìèìî ñíè-

æåíèÿ óðîâíÿ ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äå-

íåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, âàæíûì íåãàòèâ-

íûì ôàêòîðîì íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå

ñòàëà äèíàìèêà ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ñ

äåêàáðÿ 2014 ã. Ðîññèÿ âñòóïèëà â ïîëîñó ïî-

íèæàòåëüíûõ òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ äëÿ íàñå-

ëåíèÿ. Åñëè â 2013 ã. ïðèðîñò ðîçíè÷íîãî êðå-

äèòíîãî ïîðòôåëÿ äîñòèãàë 28,4%, â 2014 ã. ñî-

ñòàâèë 12,5%, òî â òåêóùåì ãîäó åãî äèíàìè-

êà â ãîäîâîì âûðàæåíèè óïàëà äî (-3,3%). Â

óñëîâèÿõ ñæàòèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ áàíêè

ñòàëè ñóùåñòâåííî áîëåå îñòîðîæíû â âûäà-

÷å íîâûõ êðåäèòîâ, à òàêæå çíà÷èòåëüíî ïî-

âûñèëè ñòàâêè. Ïîñëåäíåå îáñòîÿòåëüñòâî

÷àñòè÷íî îòðàæàåò íàðàñòàíèå äîëè ïðîñðî-

÷åííîé çàäîëæåííîñòè äî 7,6% ïðîòèâ 6% â

2014 ã. è 4,1% â 2013 ã. Âàæíî òàêæå ó÷åñòü è

ïîâûøåíèå ñòàâîê ïî ïðèâëå÷åíèþ áàíêàìè

êàïèòàëà.

Â èòîãå íàñåëåíèå ñåé÷àñ ïðåèìóùåñòâåí-

íî îáñëóæèâàåò ïðîöåíòíûå ïëàòåæè è ïîãà-

øàåò ñòàðûå çàäîëæåííîñòè. Ïî îöåíêàì

ÈÝÏ, çàòðàòû íà îáñëóæèâàíèå êðåäèòîâ äî-

ñòèãëè ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè 10% îò ïîòðå-

áèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ. Äëÿ ñïðàâêè:

àíàëîãè÷íûé óðîâåíü ñîñòàâëÿþò ðàñõîäû íà

îáñëóæèâàíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ â

ÑØÀ. Îäíî ëèøü îòëè÷èå: òàì âåëè÷èíà ðîç-

íè÷íûõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 80% ÂÂÏ, òîãäà

êàê â Ðîññèè îíà åäâà äîñòèãàåò 16% ÂÂÏ.

Ñèòóàöèþ ñ èíâåñòèöèÿìè òàêæå âðÿä ëè

ìîæíî íàçâàòü áëàãîïðèÿòíîé. Ïî äàííûì

Ðîññòàòà, îáúåì âëîæåíèé â îñíîâíîé êàïè-

òàë ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ 2015 ã. ñîêðà-

òèëñÿ íà 5,8%, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îòðà-

æàÿ ðåàêöèþ ïðåäïðèÿòèé íà îáùóþ íåîïðå-

äåëåííîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, à òàê-

æå ñæàòèå ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé äëÿ èí-

âåñòèðîâàíèÿ.

Ê íà÷àëó îñåíè 2015 ã., ïî îïðîñàì ÖÊÈ

ÍÈÓ ÂØÝ, îáåñïå÷åííîñòü ïðîìûøëåííûõ

ïðåäïðèÿòèé ñîáñòâåííûìè ôèíàíñîâûìè

ñðåäñòâàìè ñîñòàâèëà (-14%), ïðèáûëè -

(-16%). Äëÿ ñïðàâêè: àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè

â 2014 ã. ñîñòàâëÿëè ñîîòâåòñòâåííî ïî

(-10%) êàæäûé. Íà ýòîì ôîíå ñðåäíåâçâå-

øåííàÿ ñòàâêà ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì ñðî-

êîì ñâûøå îäíîãî ãîäà, ïðåäîñòàâëåííûì

íåôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì, âûðîñëà äî

15,41% â èþëå 2015 ã. ïðîòèâ 11,98% ãîäîì

ðàíåå. À ñïàä êðåäèòîâàíèÿ çà ÿíâàðü-èþëü

2015 ã. â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ïðåâûñèë

4,2% ïðè íîìèíàëüíîì ðîñòå íà 0,7%.

Íå ëó÷øå îáñòîèò ñèòóàöèÿ è ñ ýêñïîðòíûì

ñïðîñîì. Öåíà íåôòè ìàðêè Urals ê îêòÿáðþ

2015 ã. óïàëà äî 47,0 äîëëàðà ÑØÀ çà áàððåëü

(ïàäåíèå áîëåå ÷åì â äâà ðàçà îòíîñèòåëüíî

àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà). Ïà-

ðàëëåëüíî ñíèæàëèñü öåíû è íà äðóãèå ýêñ-

ïîðòíûå òîâàðû. Öåíà ïðèðîäíîãî ãàçà, ïî

äàííûì ÔÒÑ, çà ÿíâàðü-àâãóñò 2015 ã. óïàëà íà

27,5% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà

ïðîøëîãî ãîäà, öåíû ìåäè - íà 17,6%, íèêå-

ëÿ - íà 26,5%, àëþìèíèÿ - íà 6,1%. Ïàäåíèå öåí

áûëî ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî óâåëè÷åíè-

åì ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà (íàïðèìåð,

íåôòè - íà 7,0%, íåôòåïðîäóêòîâ - íà 19,1%).
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ÿíèå êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íà

ðàçâèòèå ýêîíîìèêè èç-çà ìèíèìàëüíûõ ïàðà-

ìåòðîâ áåçðàáîòèöû è ïåðåîöåíåííîñòè òðó-

äîâûõ ðåñóðñîâ.

Ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç ôàêòîðîâ ïðîìûø-

ëåííîãî ðîñòà ñ 1999 ã. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòðóê-

òóðû ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñòà íàìè

áûëè èñïîëüçîâàíû ìåòîäû ìàòåìàòè÷åñêîé

ñòàòèñòèêè. Èñõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäñòàâ-

ëåíà âðåìåííûìè ðÿäàìè òåìïîâ ðîñòà â ïðî-

öåíòàõ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó (äàííûå Ðîñ-

ñòàòà) çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ 1999 ã. ïî äåêàáðü

2016 ã. (ïðîãíîç) ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé: ñòî-

èìîñòíûé îáúåì ýêñïîðòà; èíâåñòèöèè â îñ-

íîâíîé êàïèòàë; èìïîðò ìàøèíîñòðîèòåëü-

íîé ïðîäóêöèè; ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äî-

õîäû íàñåëåíèÿ. Ìîäåëèðóåìûé ïîêàçàòåëü -

òåìï ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà.

Ðàñ÷åòû ïðîâîäèëèñü ïî ìåòîäó ãðåáíåâîé

ðåãðåññèè [7], ïîçâîëÿþùåé ó÷èòûâàòü íàëè-

÷èå ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè â èñõîäíîé ìàò-

ðèöå ôàêòîðîâ-àðãóìåíòîâ [8]. Ìîäåëü ñòðî-

èëàñü ïî ãîäàì, ÷òîáû îöåíèòü äèíàìèêó â

èçìåíåíèè ñòðóêòóðû ôàêòîðîâ ïðîìûøëåí-

íîãî ðîñòà (ñì. òàáëèöó).

Ïðåäñòàâëåííûå äàííûå ïî ñòðóêòóðå

ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñòà â çíà÷èòåëü-

íîé ñòåïåíè ïîäòâåðæäàþò íàøè èñõîäíûå

ãèïîòåçû, îäíàêî ñ ñóùåñòâåííûìè äîïîë-

íåíèÿìè.

Ãèïîòåçà 1. Óñòîé÷èâî âûñîêîå âëèÿíèå âíåøíå-

ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè öåí íà êëþ-

÷åâûå ýêñïîðòíûå òîâàðû.

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ îäíîçíà÷íî ñâèäåòåëü-

ñòâóþò î òîì, ÷òî ñòîèìîñòíûé îáúåì ýêñïîð-

òà ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ðîñòà ïðî-

ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè. Îäíàêî

åãî çíà÷èìîñòü, õîòÿ è óñòîé÷èâî âûñîêàÿ, âà-

ðüèðóåò âî âðåìåíè.

Íà ïåðâîì ýòàïå (1999-2001 ãã.) - âîññòà-

íîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ïîñëå êðèçèñà 1990-õ

ãîäîâ - è íà âòîðîì ýòàïå - «äåøåâîãî» ðîñòà

(2002-2007 ãã.) âëèÿíèå ýêñïîðòà áûëî ìàê-

ñèìàëüíûì. Â 2000 ã. îíî äîñòèãëî ïèêà â

83,7%, ñíèçèâøèñü çàòåì äî óðîâíÿ ïîðÿäêà

57-66%. Â ïîñëåäóþùèå ãîäû âëèÿíèå ýêñ-

ïîðòà ðàçâèâàëîñü ïî íèñõîäÿùåìó òðåíäó. Â

êðèçèñíûé 2009 ã. âíåøíèå ïîñòàâêè èç Ðîñ-

ñèè îäíîâðåìåííî âûïîëíÿëè ðîëü êëþ÷åâî-

ãî èñòî÷íèêà ëèêâèäíîñòè è óâåðåííîñòè õî-

çÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â áóäóùåì ðîñòå.

Íî ýòî ëèøü íåñêîëüêî ñãëàäèëî îáùóþ íå-

ãàòèâíóþ äèíàìèêó ýêñïîðòà - ñòîèìîñòíûé

îáúåì ýêñïîðòà çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2015 ã. ñî-

êðàòèëñÿ íà 32,0%

Ïðè ýòîì ïàäåíèå èìïîðòà áûëî åùå áî-

ëåå çíà÷èìûì. Â óñëîâèÿõ óñêîðåííîãî ïàäå-

íèÿ èíâåñòèöèé íàèáîëüøèé ñïàä çàòðîíóë

èìïîðò «ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðò-

íûõ ñðåäñòâ» - îñíîâíîé êîìïîíåíòû èíâå-

ñòèöèîííîãî èìïîðòà. Ïàäåíèå ýòîé ãðóïïû

èìïîðòà ççà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2015 ã. ñîñòàâè-

ëî 47,1%, à åå äîëÿ â îáùåì îáúåìå èìïîðòà

ñîêðàòèëàñü ñ 49,3 äî 41,2%.

Ñîêðàùåíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî

ñïðîñà ÷àñòè÷íî ïîïûòàëñÿ êîìïåíñèðîâàòü

áþäæåò. Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-àâãóñòà 2015 ã. ðàñ-

õîäû ðàñøèðåííîãî áþäæåòà äîñòèãëè 37,1%

ÂÂÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ 37,6% ÂÂÏ â 2014 ã. Íàäî

îòìåòèòü, ÷òî ðàñøèðåíèå çàòðàò áþäæåòà ïðî-

èñõîäèëî íà ôîíå ïàäåíèÿ äîõîäîâ. Êàê ñëåä-

ñòâèå, âïåðâûå çà äîëãîå âðåìÿ áþäæåò ñòàë

äåôèöèòíûì. Ïî èòîãàì âîñüìè ìåñÿöåâ

2015 ã. êàññîâûé äåôèöèò ðàñøèðåííîãî áþä-

æåòà ñîñòàâèë (-1,8%) ÂÂÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ

ïðîôèöèòîì 3,3% ÂÂÏ â 2014 ã.

Òàêèì îáðàçîì, öèêë ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-

âèòèÿ 1999-2015 ãã. çàìêíóëñÿ - íà÷àâ ñ êðèçè-

ñà, ïðîéäÿ íåñêîëüêî ïåðèîäîâ ðîñòà, îòå÷å-

ñòâåííàÿ ýêîíîìèêà âíîâü îêàçàëàñü â êðèçèñ-

íîé ñèòóàöèè. È ýòî îïðåäåëÿåò îñîáóþ àê-

òóàëüíîñòü ðàáîòû ïî àíàëèçó ôàêòîðîâ ðîñ-

òà, ïîñêîëüêó èìåííî çäåñü ìîãóò áûòü ñêðû-

òû ïîäñêàçêè îòíîñèòåëüíî âîçìîæíûõ íà-

ïðàâëåíèé ïîñòåïåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ õî-

çÿéñòâåííîé ñèòóàöèè.

Ïðîâåäåííûé âûøå àíàëèç ïîçâîëÿåò ñôîð-

ìóëèðîâàòü ñëåäóþùèå ãèïîòåçû ñ òî÷êè çðå-

íèÿ ôàêòîðîâ ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè:

Ãèïîòåçà 1. Óñòîé÷èâî âûñîêîå âëèÿíèå

âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, è â ÷àñòíî-

ñòè öåí íà êëþ÷åâûå ýêñïîðòíûå òîâàðû.

Ãèïîòåçà 2. Íàðàñòàþùåå âëèÿíèå èíâåñòè-

öèé ñ ó÷åòîì èñ÷åðïàíèÿ çàïàñîâ ïî ñâîáîä-

íûì ìîùíîñòÿì â ïðîìûøëåííîñòè.

Ãèïîòåçà 3. Ñóùåñòâåííàÿ çàâèñèìîñòü äè-

íàìèêè ðîñòà îò âíåøíèõ èíâåñòèöèîííûõ

ïîñòàâîê - èìïîðòà çàðóáåæíîãî îáîðóäîâà-

íèÿ è òåõíîëîãèé, îñîáåííî íà÷èíàÿ ñ ïåðè-

îäà ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ 2008-

2009 ãã.

Ãèïîòåçà 4. Ñíèæåííîå (çà èñêëþ÷åíèåì

ïåðèîäà áûñòðîãî ðîñòà â 2002-2007 ãã.) âëè-
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Íà÷èíàÿ ñ 2011 ã. ýêñïîðò ëèøü ìàðæè-

íàëüíî îñòàâàëñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ðîñòà,

÷òî îòðàæàåò ïåðåõîä ê íîâîìó ýòàïó ðàçâè-

òèÿ çà ñ÷åò ìåãàïðîåêòîâ è îïåðåæàþùèõ ðàñ-

õîäîâ ãîñóäàðñòâà.

Ãèïîòåçà 2. Íàðàñòàþùåå âëèÿíèå èíâåñòèöèé.

Ðàñ÷åòíàÿ ñòðóêòóðà ôàêòîðîâ ïðîìûøëåí-

íîãî ðîñòà ïîäòâåðæäàåò è ýòó ãèïîòåçó, îäíà-

êî ñ íåêîòîðûìè óòî÷íåíèÿìè. Ìû âèäèì, ÷òî

ïðè ïîñòêðèçèñíîì âîññòàíîâëåíèè 2000-õ

ãîäîâ èíâåñòèöèè óæå èãðàëè ñóùåñòâåííóþ

ðîëü. Â 1999 ã. îíè îïðåäåëèëè 19,9% ïðèðîñ-

òà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ÷òî íàïðÿ-

ìóþ ñâÿçàíî ñ óñêîðåííûì çàïóñêîì ïðîñòà-

èâàþùèõ ìîùíîñòåé â òîò ïåðèîä. Â ïîñëåäó-

þùèé ïåðèîä âïëîòü äî 2007 ã. çíà÷èìîñòü

èíâåñòèöèé ñîêðàòèëàñü. Ôàêòè÷åñêè ïðî-

ìûøëåííûé ðîñò ðåàëèçîâûâàëñÿ íà áàçå îñ-

íîâíûõ ôîíäîâ, ñôîðìèðîâàâøåéñÿ â ïðåä-

øåñòâóþùèé ïåðèîä. Â 2007 ã. îòå÷åñòâåííàÿ

ýêîíîìèêà ïîñòåïåííî ñòàëà ïîäõîäèòü ê

èñ÷åðïàíèþ ñâîáîäíûõ ìîùíîñòåé. Èíâåñ-

òèöèè â 2007 ã. âûðîñëè íà 23,8% (ðåêîðäíûé

èõ ðîñò çà âñþ èñòîðèþ ñîâðåìåííîé Ðîññèè).

Äîëÿ êàïèòàëüíûõ çàòðàò â ñòðóêòóðå ôàêòîðîâ

ïðîìûøëåííîãî ðîñòà äîñòèãëà 22,9%.

Ýòàï êðèçèñà è ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâ-

ëåíèÿ ëèøü óñèëèëè íàìåòèâøóþñÿ òåíäåí-

öèþ. Ê 2010 ã. èíâåñòèöèè îïðåäåëÿëè ñâû-

øå 25,9% ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèç-

âîäñòâà. Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäóþùåãî ïåðè-

îäà ýòà äîëÿ óñòîé÷èâî çàêðåïèëàñü íà óðîâ-

íå ñâûøå 36-37%.

Ïðè ýòîì ìû âèäèì, ÷òî ðåöåññèÿ 2013-

2014 ãã. è êðèçèñ 2015 ã. ïðîõîäÿò íà ôîíå äî-

ñòàòî÷íî çíà÷èìîé ðîëè èíâåñòèöèé. Òî åñòü

èõ íåõâàòêà ÿâëÿåòñÿ çíà÷èìûì èñòî÷íèêîì

ñæàòèÿ ýêîíîìèêè, òîãäà êàê ðàçâîðîò òðåí-

äà ìîã áû ñòàòü êàòàëèçàòîðîì íîâîé âîëíû

ðîñòà.

Ãèïîòåçà 3. Ñóùåñòâåííàÿ çàâèñèìîñòü äèíà-

ìèêè ðîñòà îò âíåøíèõ èíâåñòèöèîííûõ ïîñòàâîê

èìïîðòà çàðóáåæíîãî îáîðóäîâàíèÿ è òåõíîëîãèé,

îñîáåííî íà÷èíàÿ ñ ïåðèîäà ïîñòêðèçèñíîãî âîññòà-

íîâëåíèÿ.

Ðàñ÷åòû ïî ñòðóêòóðå ôàêòîðîâ ïðîìûø-

ëåííîãî ðîñòà óêàçûâàþò íà ñèñòåìíóþ çàâè-

ñèìîñòü ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðîññèè â ïîñ-

ëåäíèå ãîäû îò ïîñòàâîê èìïîðòíîãî îáîðó-

äîâàíèÿ è òåõíîëîãèé. Ïðè÷åì ýòà çàâèñè-

ìîñòü ïðîñëåæèâàåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî

ïåðèîäà èññëåäîâàíèé.

Â 2001-2002 ãã. èìïîðò ìàøèíîñòðîèòåëü-

íîé ïðîäóêöèè ôîðìèðîâàë ñîîòâåòñòâåííî

33,7 è 35,9% ïðèðîñòà âûïóñêà â ïðîìûøëåí-

íîñòè. Èíûìè ñëîâàìè, çàãðóçêà ñâîáîäíûõ

ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé â ðåàëüíîì

ñåêòîðå ïðîèñõîäèëà ïðè àêòèâíîì òî÷å÷íîì

ïðèîáðåòåíèè çàðóáåæíûõ òåõíîëîãèé.

Âòîðàÿ âîëíà àêòèâíîé ìîäåðíèçàöèè ñ

ïðèâëå÷åíèåì èìïîðòíûõ òåõíîëîãèé è îáî-

ðóäîâàíèÿ íà÷àëàñü â 2008 ã., êîãäà äîëÿ èì-

ïîðòà ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè â ôîð-

ìèðîâàíèè òåìïîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñòà

äîñòèãëà 16,9%. Ðîëü ýòîãî ôàêòîðà ïî âûõî-

äó èç êðèçèñà åùå áîëüøå óâåëè÷èâàåòñÿ. Â

2012 ã. äîëÿ èìïîðòà ìàøèíîñòðîèòåëüíîé

ïðîäóêöèè ñîñòàâèëà 29,5%.

Çàòåì ñâîå âëèÿíèå ïðåäïîëîæèòåëüíî íà-

÷èíàþò îêàçûâàòü ïðîöåññû ëîêàëèçàöèè âî

ìíîãèõ ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ îòðàñëÿõ. È ïî-

ýòîìó â 2013-2014 ãã. èìïîðò ìàøèíîñòðîè-

òåëüíîé ïðîäóêöèè îïðåäåëÿë ñîîòâåòñòâåí-

íî 13,9 è 18,6% ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

ñ ïèêîì â 2015 ã. - 21,4%.

Ãèïîòåçà 4. Ñíèæåííîå (çà èñêëþ÷åíèåì ïåðèî-

äà áûñòðîãî ðîñòà â 2002-2007 ãã.) âëèÿíèå êîíå÷íûõ

ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè èç-

çà ìèíèìàëüíûõ ïàðàìåòðîâ áåçðàáîòèöû è ïåðåîöå-

íåííîñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

Ïîäòâåðæäàåòñÿ ãèïîòåçà î ñíèæåííîé çíà-

÷èìîñòè ïîòðåáèòåëüñêîãî ñåêòîðà äëÿ ðîñ-

òà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷å-

Òàáëèöà

Ñòðóêòóðà ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñòà, 1999-2016 ãã.

(â ïðîöåíòàõ)

Год Доля влияния фактора 

экс- 
порт 

инвестиции 
в основной 
капитал 

реальные распола-
гаемые денежные 
доходы населения 

импорт машин, обо-
рудования и транс-
портных средств  

1999 76,3 19,9 1,1 2,7 
2000 83,7 12,5 0,9 2,9 
2001 62,1 3,2 1,0 33,7 
2002 53,0 1,9 9,2 35,9 
2003 72,4 1,2 14,3 12,1 
2004 61,0 8,1 22,2 8,7 
2005 59,7 7,3 22,9 10,1 
2006 57,6 9,2 23,0 10,2 
2007 66,1 22,9 1,6 9,4 
2008 51,2 28,7 3,2 16,9 
2009 72,2 4,6 9,5 13,7 
2010 53,5 25,9 3,4 17,2 
2011 19,0 52,4 2,8 25,8 
2012 28,5 38,4 3,6 29,5 
2013 44,1 37,3 4,7 13,9 
2014 40,7 36,4 4,3 18,6 
2015 

(прогноз) 36,6 37,7 4,1 21,4 
2016 

(прогноз) 34,6 39,5 3,9 22,0 
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òîâ óêàçûâàþò, ÷òî ëèøü â ïîñëåäíèå ãîäû ïåð-

âîé âîëíû ðîñòà (2003-2006 ãã.) ðåàëüíûå ðàñ-

ïîëàãàåìûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ èìå-

ëè äâóçíà÷íîå âëèÿíèå íà òåìïû ïðîìûøëåí-

íîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè. Ïèê áûë äîñòèã-

íóò â 2006 ã., êîãäà ýòîò ôàêòîð îïðåäåëÿë 23%

ïðèðîñòà âûïóñêà â ðåàëüíîì ñåêòîðå.

Çàòåì èñ÷åðïàíèå çàïàñîâ ñâîáîäíîé ðà-

áî÷åé ñèëû è èçáûòî÷íàÿ äîðîãîâèçíà òðóäî-

âûõ ðåñóðñîâ ïðèâåëè ê èõ ìèíèìàëüíîìó

ïîëîæèòåëüíîìó âëèÿíèþ íà äèíàìèêó ïðî-

ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Èñêëþ÷åíèå ñî-

ñòàâèë ëèøü êðèçèñíûé 2009 ã., êîãäà äîëÿ

ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ â ôîðìèðî-

âàíèè òåìïîâ ðîñòà äîñòèãëà 9,5%. Ñêàçàëîñü

çíà÷èòåëüíîå îñëàáëåíèå èíâåñòèöèé â óñëî-

âèÿõ îáùåé êðèçèñíîé íåîïðåäåëåííîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, íàøè èñõîäíûå ãèïîòåçû

ïî ñòðóêòóðå ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñ-

òà â Ðîññèè â öåëîì íàøëè ïîäòâåðæäåíèå.

Ðîëü ýêñïîðòà çíà÷èìà, íî íå íîñèò êðèòè-

÷åñêîãî õàðàêòåðà. Èíâåñòèöèè óñòîé÷èâî

íàðàùèâàþò ñâîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ïðî-

ìûøëåííîãî ðîñòà. Ðàçâèòèå ðîññèéñêîãî

ðåàëüíîãî ñåêòîðà äîñòàòî÷íî ñèëüíî çàâèñèò

îò èìïîðòà çàðóáåæíîãî îáîðóäîâàíèÿ è òåõ-

íîëîãèé. Êîíå÷íûé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ

îêàçûâàåò ìèíèìàëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìè-

êó ïðîìûøëåííîñòè.

Íàäî îòìåòèòü, ÷òî ïðè ñîõðàíåíèè åñòå-

ñòâåííîãî õîäà ðàçâèòèÿ îòå÷åñòâåííîé ýêî-

íîìèêè ýòè âûâîäû äîëæíû áûëè ïîëó÷èòü

åùå áîëüøåå ðàçâèòèå.

Â òàáëèöå ïðåäñòàâëåí èíåðöèîííûé ïðî-

ãíîç ñòðóêòóðû ôàêòîðîâ ïðîìûøëåííîãî

ðîñòà â Ðîññèè (áåç ó÷åòà âëèÿíèÿ âíåøíèõ

øîêîâ) íà 2016 ã. Ìû âèäèì, ÷òî (ïðè ïðî÷èõ

ðàâíûõ óñëîâèÿõ) ìîæíî îæèäàòü åùå áîëü-

øåãî ñîêðàùåíèÿ ðîëè ýêñïîðòà â ôîðìèðî-

âàíèè òåìïîâ ïðîìûøëåííîãî ðîñòà (äî

34,6% â 2016 ã.). Ïðè ýòîì èíâåñòèöèè âûõî-

äÿò íà ïåðâûé ïëàí â êà÷åñòâå ôàêòîðà ðàçâè-

òèÿ ýêîíîìèêè (39,5% â 2016 ã.) ñ îäíîâðåìåí-

íûì óñèëåíèåì çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâîê çà-

ðóáåæíûõ òåõíîëîãèé è îáîðóäîâàíèÿ (äî

22,0% â 2016 ã.).

Âîçìîæíûå âûâîäû äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-

êè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ. Àíàëèç ñòðóê-

òóðû ôàêòîðîâ ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèç-

âîäñòâà â 1999-2016 ãã. ïîçâîëÿåò ñôîðìóëè-

ðîâàòü íåñêîëüêî âûâîäîâ ñ òî÷êè çðåíèÿ

ïåðñïåêòèâíîé äèíàìèêè è ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.

1. Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ íå ñòîèò

ïåðåîöåíèâàòü âëèÿíèå ýêñïîðòíîé äèíàìèêè

íà ðàçâèòèå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Ýêñïîðò

ÿâëÿåòñÿ çíà÷èìûì, íî íå åäèíñòâåííûì

ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ îòå÷åñòâåííîé ïðîìûø-

ëåííîñòè. Åãî ðîëü òðàäèöèîííî áûëà ñâÿçà-

íà ñ ïîääåðæàíèåì óðîâíÿ «ýêîíîìè÷åñêî-

ãî îïòèìèçìà», à òàêæå ëèêâèäíîñòè â ýêî-

íîìèêå.

Â óñëîâèÿõ ïðèòîêà ýêñïîðòíîé âûðó÷êè

Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

òðàäèöèîííî ñäåðæèâàë óêðåïëåíèå ðóáëÿ àê-

òèâíûì óâåëè÷åíèåì ðóáëåâîé äåíåæíîé

ìàññû. Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå äðóãèì

î÷åâèäíûì èñòî÷íèêîì ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåò-

ñÿ ïðèòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà.

Ê ñîæàëåíèþ, â íàñòîÿùåå âðåìÿ èç-çà âíå-

øíèõ ñàíêöèé ïðèòîê ÷àñòíîé ëèêâèäíîñòè

÷åðåç ôèíàíñîâûå ðûíêè îãðàíè÷åí, ÷òî óñè-

ëèâàåò íåãàòèâíûé ýôôåêò ñæàòèÿ ýêñïîðòà.

Ìîæíî îæèäàòü, ÷òî â ñëó÷àå ñíÿòèÿ ñàíêöèé

ïî ôèíàíñèðîâàíèþ äàæå â óñëîâèÿõ ñíèæåí-

íûõ ýêñïîðòíûõ öåí ðîññèéñêàÿ ïðîìûøëåí-

íîñòü ìîæåò âïîëíå ðåàëèñòè÷íî ðàáîòàòü â

çîíå ïîëîæèòåëüíûõ òåìïîâ ðîñòà.

2. Íåîáõîäèìî àêòèâíî ïîâûøàòü ýôôåêòèâ-

íîñòü èíâåñòèöèé. Ïîñêîëüêó èíâåñòèöèè íà

ñîâðåìåííîì ýòàïå ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûì ôàê-

òîðîì ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîñòè, íåîáõîäè-

ìî ñîçäàòü ïðåäïîñûëêè äëÿ èõ ìàêñèìàëü-

íîé ýôôåêòèâíîñòè.

Â ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé - ÷å-

ðåç âíåäðåíèå ìåõàíèçìîâ îöåíêè è êîíòðî-

ëÿ çà ðåàëèçàöèåé èíâåñòèöèé (â òîì ÷èñëå

ïóáëè÷íûå íåçàâèñèìûå, áàíêîâñêèå), ïðè-

âëå÷åíèå ìåõàíèçìîâ ÷àñòíî-ãîñóäàðñòâåííî-

ãî ïàðòíåðñòâà.

Äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé - ÷åðåç ïîâûøå-

íèå ïðåäñêàçóåìîñòè ïàðàìåòðîâ ðûíî÷íîé

ñèòóàöèè. Â òî æå âðåìÿ îäíîçíà÷íîé è ïðåä-

ñêàçóåìîé â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîé ïåðñ-

ïåêòèâå ÿâëÿåòñÿ èíôîðìàöèÿ ïî äèíàìèêå

âàëþòíîãî ðûíêà è âîçìîæíûõ îãðàíè÷åíèÿõ

íà äâèæåíèå êàïèòàëà ñî ñòîðîíû ãîñóäàð-

ñòâà. Âàæíûì ýëåìåíòîì äîëæíû ñòàòü è èí-

ñòèòóöèîíàëüíûå èçìåíåíèÿ, íàïðèìåð, ïðè

âûðàâíèâàíèè óñëîâèé êîíêóðåíöèè ÷àñòíî-

ãî è ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðîâ.
3. Ó÷èòûâàÿ çíà÷èòåëüíóþ çàâèñèìîñòü îò

âíåøíèõ òåõíîëîãèé è îáîðóäîâàíèÿ, íåîáõî-

äèìî îáåñïå÷èòü ìàêñèìàëüíóþ îòêðûòîñòü äëÿ ïðÿ-

ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è íà ïðàêòèêå ïîä-

äåðæèâàòü ëîêàëèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà «ïîä êëþ÷».
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Èñëåäîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè

Àíàëèç ôàêòîðîâ ðîñòà ïîêàçûâàåò, ÷òî Ðîñ-
ñèÿ âðÿä ëè ñìîæåò âûðâàòüñÿ èç íåãàòèâíûõ
ïàðàìåòðîâ ðîñòà áåç çíà÷èòåëüíîãî ïðèòîêà
íîâûõ òåõíîëîãèé è îáîðóäîâàíèÿ. Ïðè ñóùå-
ñòâåííîé äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ýòè òåõíîëîãèè
çà÷àñòóþ îêàçûâàþòñÿ ÷ðåçìåðíî äîðîãèìè,
÷òî äåëàåò ìíîãèå ðûíî÷íûå ïðîåêòû èõ èñ-
ïîëüçîâàíèÿ íåîêóïàåìûìè.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ ãîñóäàðñòâó íåîáõîäèìî
ïîñëåäîâàòåëüíî ðåàëèçîâûâàòü êîìïëåêñ
ìåð ïî ïîääåðæêå èìïîðòà òåõíîëîãèé. Ñâîþ
ðîëü çäåñü ñûãðàåò êàê ïðîçðà÷íîñòü âàëþò-
íîé ïîëèòèêè, òàê è àêòèâíàÿ ïîääåðæêà ÷à-
ñòíûõ èíâåñòèöèé â ëîêàëèçàöèþ ïðîèçâîä-
ñòâà ÷åðåç ñîçäàíèå óñëîâèé «ïîä êëþ÷» (íà-
ïðèìåð, ïî âîçìîæíîñòè ãàðàíòèÿ ñïðîñà (â
÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà); îáåñïå÷åíèå
ìèíèìàëüíûõ çàòðàò ïî äîñòóïó ê çåìëå è èí-
ôðàñòðóêòóðå, à òàêæå ìèíèìàëüíûõ ñðîêîâ
ñîãëàñîâàíèÿ íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà).

Ïàðàëëåëüíî íåîáõîäèìî àêòèâíî ñòèìó-
ëèðîâàòü ðàçâèòèå âíóòðåííèõ òåõíîëîãèé, â
òîì ÷èñëå ÷åðåç ñîçäàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ñòè-
ìóëîâ ó ðîññèéñêèõ ÷àñòíûõ è ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êîìïàíèé ê äîëãîñðî÷íûì èíâåñòèöèÿì

òàêîãî òèïà. Íàèáîëåå åñòåñòâåííûìè êàíäè-
äàòàìè çäåñü ÿâëÿþòñÿ ãàçîâàÿ, íåôòÿíàÿ, íåô-
òåõèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ãäå ðåàëèçó-
þòñÿ ìàñøòàáíûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû
è åñòü íåîáõîäèìûé ìàñøòàá äåÿòåëüíîñòè,
÷òîáû ïîääåðæàòü èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå ðîñ-
ñèéñêèõ òåõíîëîãèé.
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The authors consider economic dynamics in Russia in 1999-2015 and specify six unique stages of economic development over that period. Key trends and

factors of economic growth as well as specific aspects of market situation and state policies are analyzed. The authors stress out excessive competition between

state and private sectors as one of the key factors, which led to structural disadvantages of the Russian economy, e.g. excessive labor and financing costs.

Econometric analysis of economic growth structure in Russia is conducted.

The secondary role of export and domestic consumer demand vs. investments as factors of economic growth is proven. Importance of machine and

equipment import in facilitating economic growth in Russia is quantified.  Factors of the current crisis are considered. Changes in economic policies to ensure

lower uncertainty and higher efficiency of investments as well as «turn key» localization are proposed.
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