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Ðàñòÿííèêîâà Åëèçàâåòà Âèêòîðîâíà (e.rastyannickova2010@yandex.ru) - ìëàäøèé íàó÷íûé ñîòðóäíèê, Èíñòèòóò âîñòîêî-

âåäåíèÿ ÐÀÍ.

Îïðåäåëåííûå ôàêòîðû, òàêèå, êàê ãëîáàëèçàöèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè, ïåðåõîä ñòðàí ÁÐÈÊÑ ê ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàí-

íîé ìîäåëè ñ íà÷àëà 1990-õ ãîäîâ, ïðèâåëè ê ðåçêîìó ðîñòó âûâîçà êàïèòàëà â îôøîðíûå çîíû. Â ñòàòüå ïðèâåäåíû îöåíêè

îáúåìîâ âûâåçåííîãî êàïèòàëà, ïðîàíàëèçèðîâàíû êîýôôèöèåíòû, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü ýêîíîìè÷åñêîé áåçî-

ïàñíîñòè ñòðàí, îïèñàíû îñîáåííîñòè è ïðè÷èíû áåãñòâà êàïèòàëà â îôøîðû äëÿ êàæäîé ñòðàíû ÁÐÈÊÑ. Íà îñíîâàíèè

Èíäåêñà ôèíàíñîâîé ñåêðåòíîñòè âûÿâëåíû ñòðàíû ñ íàèáîëåå íåïðîçðà÷íîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé, â êîòîðûå îñóùåñòâëÿ-

åòñÿ îòòîê êàïèòàëîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà:  ñòðàíû ÁÐÈÊÑ, âûâîç êàïèòàëà, îôøîðû, ýêîíîìè÷åñêàÿ áåçîïàñíîñòü, îòòîê êàïèòàëà, ÏÈÈ.

JEL:  F3, F2.

Ðóáåæ XX-XXI âåêîâ îçíàìåíîâàëñÿ ðÿ-

äîì íîâûõ òåíäåíöèé â ðàçâèòèè ìèðîâîé

ýêîíîìèêè, ñâÿçàííûõ ñ ïðîöåññîì ãëîáà-

ëèçàöèè. Èìåííî ýêîíîìè÷åñêàÿ ãëîáàëè-

çàöèÿ ïîñëóæèëà îñíîâîé äëÿ ôîðìèðîâà-

íèÿ òàêîé òåíäåíöèè â ðàçâèòèè ìèðîâîé

ýêîíîìèêè, êàê åå îôøîðèçàöèÿ. Åñëè â

íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ, ïî îöåíêå ÞÍÊÒÀÄ,

åæåãîäíûå ìèðîâûå ïîòîêè ïðÿìûõ èíîñ-

òðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ) â îôøîðíûå

ôèíàíñîâûå öåíòðû êîëåáàëèñü â ïðåäåëàõ

1-2 ìëðä äîëëàðîâ, òî â 2010-2012 ãã. îíè

äîñòèãëè 80-100 ìëðä äîëëàðîâ [5, c. 15].

Îôøîðíûå çîíû çàíèìàþò â ñîâðåìåííîé

ñèñòåìå ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îò-

íîøåíèé ñóùåñòâåííîå, íî âìåñòå ñ òåì äî-

âîëüíî ïðîòèâîðå÷èâîå ìåñòî. Ñ îäíîé ñòî-

ðîíû, ìåõàíèçìû, ñòàâøèå äîñòóïíûìè áëà-

ãîäàðÿ ðàçâèòèþ îôøîðíîãî áèçíåñà, ïîçâî-

ëèëè ìíîãèì êîìïàíèÿì, â ïåðâóþ î÷åðåäü

òðàíñíàöèîíàëüíûì êîìïàíèÿì è áàíêàì,

îïòèìèçèðîâàòü ñâîþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ

(â òîì ÷èñëå èíâåñòèöèîííóþ) äåÿòåëüíîñòü.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îôøîðíûå çîíû ñîçäàëè

áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ñîâåðøåíèÿ ýêî-

íîìè÷åñêèõ ïðåñòóïëåíèé, â ÷àñòíîñòè äëÿ

óêëîíåíèÿ îò óïëàòû íàëîãîâ, ëåãàëèçàöèè

äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ ïðåñòóïíûì ïóòåì,

ñêðûòîãî ïåðåìåùåíèÿ êàïèòàëà. Ñ ýòîé ñòî-

ðîíû âûâîç êàïèòàëîâ â îôøîðíûå çîíû ñî-

çäàåò óãðîçó ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè

ñòðàíû.

Ñòðàíû ÁÐÈÊÑ çàíèìàþò ïåðâûå ìåñòà â

ìèðå ïî îáúåìó âûâåçåííîãî â îôøîðû êà-

ïèòàëà. Áåçóñëîâíûìè ëèäåðàìè ïî ñóììå âû-

âåçåííûõ àêòèâîâ ñ 1970 ïî 2010 ã. ÿâëÿþòñÿ

Êèòàé, Ðîññèÿ, Áðàçèëèÿ. Çà íèìè ñ íåêîòî-

ðûì îòñòàâàíèåì ñëåäóþò Âåíåñóýëà è Íèãå-

ðèÿ [3, c. 23, 35, 36, 49, 51].

Îáñëåäîâàíèå îðãàíèçàöèè TJN (Tax Justice

Network), îòâåòñòâåííîé çà ñîñòàâëåíèå ðåé-

òèíãà Èíäåêñà ôèíàíñîâîé ñåêðåòíîñòè ïî

ñòðàíàì ìèðà (Financial Secrecy Index), âûÿâè-

ëî, ÷òî ñóììàðíî çà ïåðèîä 1982-2010 ãã. íåó÷-

òåííûé îòòîê êàïèòàëà èç Êèòàÿ ñîñòàâèë

900,3 ìëðä äîëëàðîâ, èç Ðîññèè çà ïåðèîä 1994-

2010 ãã.- 681 ìëðä, à èç Áðàçèëèè çà ïåðèîä

1970-2010 ãã. - 345 ìëðä äîëëàðîâ. Â òî æå âðå-

ìÿ äëÿ Èíäèè è ÞÀÐ (ïåðèîä èñ÷èñëåíèÿ

1970-2010 ãã.) ýòîò ïîêàçàòåëü ðàâíÿëñÿ 36,7

ìëðä è 10,5 ìëðä äîëëàðîâ, ñîîòâåòñòâåííî

(ñì. ðèñ. 1 è òàáëèöó) [3, c. 23, 35, 36, 49, 51].

Çäåñü ìû ñòàëêèâàåìñÿ ñ òðóäíîñòÿìè îöåíêè

âñåãî âûâåçåííîãî êàïèòàëà â îôøîðíûå

þðèñäèêöèè. Åñëè äëÿ Êèòàÿ, Ðîññèè è Áðàçè-

ëèè âåëè÷èíà íåó÷òåííîãî îòòîêà êàïèòàëà â

îôøîðû áëèçêî ñîâïàäàåò ñî âñåì âûâåçåí-

íûì êàïèòàëîì, è ýòè îöåíêè ìîæíî ñ÷èòàòü

âïîëíå äîñòîâåðíûìè, òî ïî äâóì äðóãèì

ñòðàíàì ÁÐÈÊÑ îíè ïðåäïîëîæèòåëüíî çàíè-

æåíû â 7-9 ðàç, èáî êàïèòàë âûâîçèòñÿ ÷àñòî

ïîëíîñòüþ ïî êðèìèíàëüíûì ñõåìàì. Ïîýòî-

ìó ñóùåñòâóþò îöåíêè, ÷òî èç Èíäèè íåëåãàëü-

íî âûâåçåíî îêîëî 500 ìëðä äîëëàðîâ [7].
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Âñå íàêîïëåííûå ê 2010 ã. ñòðàíàìè

ÁÐÈÊÑ àêòèâû â îôøîðíûõ þðèñäèêöèÿõ

ðàñïðåäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: ëèäå-

ðîì ÿâëÿåòñÿ Êèòàé ñ ìàñøòàáàìè 1189,3

ìëðä äîëëàðîâ, äàëåå ñëåäóåò Ðîññèÿ - 797,9

ìëðä, Áðàçèëèÿ - 519,5 ìëðä, Èíäèÿ - 72,7

ìëðä è ÞÀÐ - 60,3 ìëðä äîëëàðîâ (ñì. ðèñ. 1

è òàáëèöó).

Ñóùåñòâóåò ðÿä êîýôôèöèåíòîâ, êîòîðûå

äàþò âîçìîæíîñòü îöåíèòü ïîòåðþ ýêîíîìè-

÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ñòðàíû îò âûâîçà êàïè-

òàëà â îôøîðíûå çîíû. Âî-ïåðâûõ, ðàññìîò-

ðèì äîëþ íåó÷òåííîãî îòòîêà êàïèòàëà èç

ñòðàí ÁÐÈÊÑ â âàëîâîì íàöèîíàëüíîì äîõî-

äå (ÂÍÄ) ñòðàíû. Ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ìîæ-

íî ñóäèòü, êàêóþ ÷àñòü ÂÍÄ íåäîïîëó÷èëè

ñòðàíû ÁÐÈÊÑ â ñâÿçè ñ áåãñòâîì êàïèòàëà â

îôøîðû. Ïî ýòîìó íåáëàãîïðèÿòíîìó ïîêà-

çàòåëþ âïåðåä âûðûâàåòñÿ Ðîññèÿ, ãäå íà÷è-

íàÿ ñ 1994 ã. 6% ÂÍÄ áûëî âûâåçåíî â îôøîð-

íûå çîíû. Â Êèòàå â îôøîðû áûëî âûâåçåíî

3,1% ÂÍÄ, â Áðàçèëèè - 1,7, â ÞÀÐ - 0,5, â Èí-

äèè - 0,2% (ñì. òàáëèöó).

Ðèñ. 1. ÁÐÈÊÑ: ñóììàðíûé íåó÷òåííûé îòòîê êàïèòà-

ëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè è íàêîïëåííûå â íèõ àêòèâû

(1970-2010 ãã.) (ìëðä äîëëàðîâ)

Èñòî÷íèê: [3].

Ïðèìå÷àíèå: ñóììàðíûé íåó÷òåííûé îòòîê êàïèòàëà â îôøîðíûå

þðèñäèêöèè äëÿ Ðîññèè îöåíèâàåòñÿ çà 1994-2010 ãã., äëÿ Êèòàÿ - çà

1982-2010 ãã., äëÿ îñòàëüíûõ ñòðàí - çà 1970-2010 ãã. Íàêîïëåííûå â

îôøîðíûõ þðèñäèêöèÿõ àêòèâû ðàññ÷èòàíû íà 2010 ã.

1 Ñîâîêóïíûå ÏÈÈ ðàâíÿþòñÿ ñóììå îòòîêà ó÷òåííûõ ÏÈÈ è íåó÷òåííûõ ÏÈÈ.

Страна Суммарный неучтенный 
отток капитала в офшоры, 

млрд долларов 

Доля НОК в ВНД, 
в % 

Доля НОК к совокупному 
оттоку ПИИ (учтенный + 

неучтенный), в % 

Накопленные в офшорах 
активы, млрд долларов 

Доля НА к внешнему 
долгу страны,в % 

Бразилия 345,0 1,7 78,8 519,5 160 
Россия 681,6 6,0 70,4 797,9 207 
Индия 36,7 0,2 27,7 72,7 25 
Китай 900,3 3,1 75,9 1189,3 217 
ЮАР 10,5 0,5 33,4 60,3 133 

Òàáëèöà

ÁÐÈÊÑ: ñðàâíèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè îòòîêà êàïèòàëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè (1970-2010 ãã.)

Èñòî÷íèê: [3; 4].

Îáîçíà÷åíèÿ: ÍÎÊ - ñóììàðíûé íåó÷òåííûé îòòîê êàïèòàëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè; ÂÍÄ - âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä; ÍÀ - íàêîïëåí-

íûå àêòèâû â îôøîðíûõ þðèñäèêöèÿõ; ÏÈÈ - ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè; ñîâîêóïíûé îòòîê ÏÈÈ = ó÷òåííûé îòòîê ÏÈÈ +

íåó÷òåííûé îòòîê êàïèòàëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè.

Ïðèìå÷àíèÿ: îöåíêè íåó÷òåííîãî îòòîêà êàïèòàëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè è ó÷òåííîãî îòòîêà ÏÈÈ äëÿ Ðîññèè ó÷èòûâàþò äàííûå çà 1994-

2010 ãã., äëÿ Êèòàÿ - çà 1982-2010 ãã., äëÿ îñòàëüíûõ ñòðàí - çà 1970-2010 ãã. Íàêîïëåííûå â îôøîðíûõ þðèñäèêöèÿõ àêòèâû ðàññ÷èòàíû íà

2010 ã. Ïî Èíäèè è ÞÀÐ ïðèâåäåííûå â òàáëèöå îáúåìû âûâåçåííîãî êàïèòàëà ñèëüíî çàíèæåíû, òàê êàê äîëÿ íåó÷òåííîãî îòòîêà êàïèòàëà â

ñîâîêóïíîì áåãñòâå êàïèòàëîâ èç ýòèõ ñòðàí ñîñòàâëÿåò âñåãî 13,2 è 11,6% ñîîòâåòñòâåííî.

Åñëè  ñðàâíèâàòü âåëè÷èíó íåó÷òåííîãî

îòòîêà êàïèòàëà ñî âñåìè ïðÿìûìè èíîñòðàí-

íûìè èíâåñòèöèÿìè, ðàçìåùåííûìè çà òî æå

âðåìÿ â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ, òî öèôðû ïðî-

ñòî ïîðàæàþò. Â Áðàçèëèè äîëÿ íåó÷òåííîãî

îòòîêà êàïèòàëà â ñîâîêóïíûõ ÏÈÈ1  ñîñòà-

âèëà 78,8%, â ÊÍÐ - 75,9, â Ðîññèè - 70,4%. Â

Èíäèè è ÞÀÐ â ñèëó óïîìÿíóòûõ èñêàæåíèé

ýòè çíà÷åíèÿ òàê æå, êàê è ïðåäûäóùèå, îêà-

çàëèñü ñóùåñòâåííî íèæå - 27,7 è 33,4% ñîîò-

âåòñòâåííî (ñì. òàáëèöó).  Òî åñòü â áîëüøèí-

ñòâå ñòðàí ÁÐÈÊÑ îáúåì âûâåçåííîãî â îô-

øîðû êàïèòàëà áîëåå ÷åì â äâà ðàçà âûøå ñóì-

ìû îôèöèàëüíûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (çà

èññëåäîâàííûé ïåðèîä).

Î ïîäðûâå ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè

ñòðàí ÁÐÈÊÑ, âûçâàííîé áåãñòâîì êàïèòàëà

â îôøîðíûå çîíû, ñâèäåòåëüñòâóåò òîò ôàêò,

÷òî ïî÷òè âî âñåõ ñòðàíàõ ÁÐÈÊÑ âåëè÷èíà

íàêîïëåííûõ â îôøîðàõ àêòèâîâ ïðåâûøàåò
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ðàçìåð âíåøíåãî äîëãà. Â Áðàçèëèè îòíîøå-

íèå íàêîïëåííûõ ê 2010 ã. àêòèâîâ ê ðàçìåðó

ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ñîñòàâëÿåò 160%, â

Ðîññèè - 207, â Êèòàå - 217 è ÞÀÐ - 133%. È

òîëüêî â Èíäèè ïîêàçàòåëü áûë çàôèêñèðîâàí

íà óðîâíå 25% (ñì. òàáëèöó).

Íåñìîòðÿ íà îáùèå äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí

ÁÐÈÊÑ òåíäåíöèè áåãñòâà êàïèòàëà â îôøîð-

íûå þðèñäèêöèè, â êàæäîé ñòðàíå ñóùåñòâó-

þò ñâîè îñîáåííîñòè è ïðè÷èíû âûâîäà àê-

òèâîâ çà ðóáåæ.

Áðàçèëèÿ. Ïîñëå îòêðûòèÿ íåôòÿíûõ è ãà-

çîâûõ ìåñòîðîæäåíèé â Áðàçèëèè íà ìîðñêèõ

øåëüôàõ ðåçêî âîçðîñ èíòåðåñ ìåæäóíàðîä-

íûõ èíâåñòîðîâ ê èõ ðàçâåäêå è îñâîåíèþ.

Øèðîêîìàñøòàáíûå ðàçðàáîòêè, ñîâïàâøèå

ñ áîëüøåé îòêðûòîñòüþ ýêîíîìèêè, íà÷à-

ëèñü ñ 1990-õ ãîäîâ. Ñîîòâåòñòâåííî îòòîê

êàïèòàëà èç Áðàçèëèè â îôøîðû ñòàë óâå-

ëè÷èâàòüñÿ. Ñ 1991 ïî 2010 ã. íåó÷òåííûé îò-

òîê êàïèòàëà èç Áðàçèëèè ñîñòàâèë 283 ìëðä

äîëëàðîâ ïðîòèâ 44,6 ìëðä  äîëëàðîâ çà ïå-

ðèîä 1981-1990 ãã., òî åñòü â øåñòü ðàç áîëü-

øå [3, ñ. 23]. Äëÿ îïòèìèçàöèè åãî äâèæåíèÿ

ìåæäó ñòðàíîé è ìèðîì è èíâåñòîðû, è áðà-

çèëüñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ñîçäàþò èõ íà Êàéìà-

íîâûõ, Áåðìóäñêèõ è Áðèòàíñêèõ Âèðãèíñêèõ

îñòðîâàõ. Ñîãëàñíî îáñëåäîâàíèÿì â 2008 ã.

íà Êàéìàíîâûõ îñòðîâàõ áûëî ñîñðåäîòî÷å-

íî 33,9% âñåõ íàêîïëåííûõ çàðóáåæíûõ àê-

òèâîâ Áðàçèëèè, íà Âèðãèíñêèõ - 18,7, íà Áà-

ãàìñêèõ - 13,6% [8, ñ. 93].Ïðè÷èíà óñïåõà äàí-

íûõ ðåãèîíîâ çàêëþ÷àåòñÿ â íàëè÷èè ãèáêèõ,

ïðÿìûõ ïðàâîâûõ è íîðìàòèâíûõ ñõåì âìå-

ñòå ñ ñèëüíîé èñòîðèåé àíãëèéñêîãî ïðàâà.

Þðèñäèêöèè ïðåäëàãàþò ðåøåíèÿ â òàêèõ

îáëàñòÿõ, êàê èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, îô-

øîðíûå àâèàïåðåâîçêè è îôøîðíûé ôëîò, ê

êîòîðîìó â Áðàçèëèè â ñâÿçè ñ ðàñøèðåíèåì

äîáû÷è íåôòè è ãàçà íà ìîðñêèõ øåëüôàõ â

ñîâðåìåííûé ïåðèîä âîçðàñòàåò èíòåðåñ.

Ñòðàíà íàõîäèòñÿ íà ñåäüìîì ìåñòå â ìèðå

ñîãëàñíî ðåéòèíãó êðóïíåéøèõ çàêàç÷èêîâ

îôøîðíîãî ôëîòà [9].

Îòòîê áðàçèëüñêèõ êàïèòàëîâ â îôøîðû â

îñíîâíîì îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç:

- ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå êîìïàíèè. Èì-

ïîðòèðóþùàÿ èëè ýêñïîðòèðóþùàÿ êîìïàíèÿ

ðåãèñòðèðóåòñÿ â îôøîðíîé çîíå. Îôøîðíàÿ

êîìïàíèÿ ïðèíèìàåò çàêàçû íåïîñðåäñòâåí-

íî îò êëèåíòà, íî ïîñòàâëÿåò òîâàðû íåïîñ-

ðåäñòâåííî â ïóíêò çàêàçà îò èçãîòîâèòåëÿ èëè

ìåñòà çàêóïêè. Ïðèáûëü, âûòåêàþùàÿ èç ðàç-

íèöû ìåæäó öåíîé çàêóïêè è öåíîé ïðîäà-

æè, áóäåò íàêîïëåíà â ñòðàíå, ñâîáîäíîé îò

íàëîãà, èëè â ñòðàíå ñ íèçêèì íàëîãîì;

- ôèíàíñîâûå öåíòðû. Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ

ôóíêöèè ìåæãðóïïîâîãî óïðàâëåíèÿ êàïèòà-

ëîì ó÷ðåæäàåòñÿ îôøîðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîì-

ïàíèÿ. Ïëàòåæ ïðîöåíòîâ îò êîìïàíèé ãðóï-

ïû ìîæåò îáëàãàòüñÿ íàëîãîì, íî ÷àñòî ýòè

íàëîãè îòëè÷àþòñÿ ïî ñòàâêàì îò îáû÷íûõ

ñòàâîê íàëîãîâ íà êîðïîðàöèè. Âûïëàòà ïðî-

öåíòîâ áóäåò âû÷èòàòüñÿ èç íàëîãîîáëîæåíèÿ,

òàê ÷òî ïëàòåæ ïðîöåíòîâ â îôøîðíîé ôèíàí-

ñîâîé êîìïàíèè ìîæåò îáåñïå÷èòü ýêîíî-

ìèþ íà íàëîãàõ.

Ðîññèÿ. Ñ îòêðûòèåì ðîññèéñêîé ýêîíî-

ìèêè ïîïóëÿðíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îôøîðîâ

â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñðåäå ñòðàíû ðåçêî

âîçðîñëà. Êàê óïîìèíàëîñü âûøå, â ãðóïïå

ÁÐÈÊÑ Ðîññèÿ èìååò îòðèöàòåëüíûå ëèäèðó-

þùèå ïîçèöèè ïî áîëüøèíñòâó ïîêàçàòåëåé.

Îäíàêî ãëàâíîé ïðè÷èíîé èñïîëüçîâàíèÿ

îôøîðîâ â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íå îïòèìèçàöèÿ

íàëîãîîáëîæåíèÿ, à çàùèòà ñîáñòâåííîñòè,

ïîýòîìó êîìïàíèè âûâîäÿò íå ÷èñòóþ ïðè-

áûëü, êàê ïðåäñòàâèòåëè äðóãèõ ñòðàí, à ïðè-

áûëü, àêòèâû è êàïèòàëû íà «÷åðíûé äåíü» [6].

Â îñîáåííîñòè ýòî êàñàåòñÿ ðåãèîíàëüíîãî

áèçíåñà. ×àùå âûáèðàþòñÿ îôøîðû, ðàáîòà-

þùèå íà áàçå àíãëèéñêîãî ïðàâà, òàê êàê îíè

ïîçâîëÿþò íå òîëüêî ñòðóêòóðèðîâàòü ñëîæ-

íûå ñäåëêè, íî è îáåñïå÷èâàòü êîíòðîëü ðîñ-

ñèéñêîé ñîáñòâåííîñòè.

Êðóïíûå çàïàäíûå ôèðìû ÷àùå ñîçäàþò â

íàëîãîâûõ ãàâàíÿõ äî÷åðíèå êîìïàíèè, à ðîñ-

ñèÿíå ðåãèñòðèðóþò â îôøîðàõ ìàòåðèíñêèå

êîìïàíèè, êîòîðûå âëàäåþò ðåàëüíûìè ðîñ-

ñèéñêèìè ïðåäïðèÿòèÿìè (ñì. ðèñ. 2). ×àñòî

èñïîëüçóåòñÿ îôøîðíàÿ õîëäèíãîâàÿ êîìïà-

íèÿ, êîòîðàÿ îáúåäèíÿåò ôèëèàëû â ðàçëè÷íûõ

ñòðàíàõ. Åñëè õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ðàñïî-

ëîæåíà â îôøîðíîé ñòðàíå, ãäå íåò êîðïîðà-

òèâíîãî íàëîãà è íàëîãà íà äîõîä, íåò òðåáî-

âàíèÿ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ, òî ïðèáûëü, êî-

òîðàÿ áûëà íàêîïëåíà â ñâîáîäíîì íàëîãî-

âîì êëèìàòå, ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ôè-

íàíñèðîâàíèÿ ôèëèàëîâ èëè ïîâòîðíî ðåèí-

âåñòèðîâàòüñÿ. Ïî îöåíêàì, îêîëî 40% àêòè-

âîâ êðóïíåéøèõ êîìïàíèé Ðîññèè ïðèíàäëå-

æèò îôøîðíûì êîìïàíèÿì [6].
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Ãåîãðàôè÷åñêîå ðàñïðåäåëåíèå íàêîïëåí-

íûõ ê 2010 ã. Ðîññèåé àêòèâîâ çà ãðàíèöåé

áûëî ñëåäóþùèì: íà Íèäåðëàíäû ïðèõîäè-

ëîñü 34%, íà Êèïð2  - 26,5, íà Áðèòàíñêèå Âèð-

ãèíñêèå îñòðîâà - 3,1% [8, ñ. 93].

Îäíîé èç îñîáåííîñòåé îôøîðèçàöèè â

Ðîññèè (òàê æå êàê è äëÿ Êèòàÿ; ñì. äàëåå) ÿâ-

ëÿåòñÿ òàê íàçûâàåìûé «âîçâðàò êàïèòàëà».

Äîëÿ îôøîðíûõ çîí â îáìåíå ïðÿìûìè èí-

âåñòèöèÿìè èëè ðåèíâåñòèðîâàíèè êàïèòàëà

îáðàòíî â Ðîññèþ â äåñÿòêè ðàç âûøå, íåæå-

ëè â áîëüøèíñòâå ñòðàí ÁÐÈÊÑ. Ïðè÷åì äîëÿ

Êèïðà â ðåýêñïîðòå êàïèòàëà â Ðîññèþ ñî-

ñòàâëÿëà áîëåå 40%, à äðóãèõ îôøîðíûõ ðåãè-

îíîâ - îò 15 äî 20%. Èíûìè ñëîâàìè, â áîëü-

øèíñòâå ñëó÷àåâ äàííûé îáìåí îñóùåñòâëÿ-

åòñÿ â îñíîâíîì çà ñ÷åò äåíåã ðîññèéñêîãî

ïðîèñõîæäåíèÿ. Â ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä

2005-2007 ãã. äîëÿ èíâåñòèöèé â Ðîññèþ èç

îôøîðíûõ þðèñäèêöèé áûëà âûøå 50% âñåõ

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ïîñëå êðèçèñà ýòîò

ïîêàçàòåëü ñòàë ïàäàòü, íî ê 2012 ã. ñíîâà ïîä-

íÿëñÿ - äî 39% (ñì. ðèñ. 3).

Ñëåäóþùàÿ îñîáåííîñòü ýêñïîðòîîðèåí-

òèðîâàííûõ ýêîíîìèê çàêëþ÷àåòñÿ â çíà÷è-

òåëüíîé äîëå ýêñïîðòà ìåòàëëîâ, íåôòè, óäîá-

ðåíèé è ëåñà, îñóùåñòâëÿåìîãî ÷åðåç îôøî-

ðû. Â Ðîññèè äàííàÿ ñèòóàöèÿ îñîáåííî îáî-

ñòðåíà. Ñóùåñòâóåò çàìåòíàÿ ðàçíèöà â îáúå-

ìàõ è ãåîãðàôèè òîðãîâûõ ïîòîêîâ è ñòîèìî-

ñòè ñûðüÿ íà ãðàíèöå ÐÔ è ãðàíèöàõ êîíå÷íûõ

ïîòðåáèòåëåé ðîññèéñêîé ïðîäóêöèè. Èç-çà

àêòèâíîãî ýêñïîðòà íåôòè ñòðàíà ïðèáåãàåò

ê èñïîëüçîâàíèþ îôøîðíîãî ôëîòà è íàõîäèò-

ñÿ íà 10-ì ìåñòå ñðåäè åãî çàêàç÷èêîâ [6].

Ðîññèéñêèìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè òàêæå

øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ îôøîðíûå ëèçèíãîâûå

êîìïàíèè. Ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã ïðèìåíÿ-

åòñÿ äëÿ ïåðåâîäà çà ðóáåæ ôèíàíñîâûõ

2 Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî Ðåñïóáëèêà Êèïð áûëà èñêëþ÷åíà èç ñïèñêà îôøîðíûõ çîí ñ 1 ÿíâàðÿ 2013 ã.

Ðèñ. 2. Ñõåìà îðãàíèçàöèè õîëäèíãîâîé êîìïàíèè â Ðîññèè

Èñòî÷íèê: [6].

Ïðèìå÷àíèå: èíîñòðàííûå þðèäè÷åñêèå ëèöà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êîìïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííûå â îôøîðíûõ þðèñäèêöèÿõ.

Ðèñ. 3. Èíâåñòèöèè â Ðîññèþ èç îôøîðíûõ þðèñäèê-

öèé (2004-2012 ãã.)

Èñòî÷íèê: [6].
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ñðåäñòâ, êîòîðûå â äàëüíåéøåì â çàâèñèìîñ-

òè îò öåëåé è çàäà÷ âëàäåëüöà ìîãóò ðàçìåùàòü-

ñÿ â èíîñòðàííûõ áàíêàõ èëè îôøîðíûõ ôîí-

äàõ, à òàêæå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ðåèí-

âåñòèðîâàíèÿ â Ðîññèþ. Åñëè ñóùåñòâóåò íå-

îáõîäèìîñòü ïðèîáðåñòè çà ðóáåæîì êàêîå-

ëèáî îáîðóäîâàíèå, öåëåñîîáðàçíî çàêëþ÷èòü

äîãîâîð ëèçèíãà ìåæäó èíîñòðàííîé îôøîð-

íîé êîìïàíèåé è ðîññèéñêîé êîìïàíèåé.

Ïðèáûëü, îáðàçóþùàÿñÿ â ðåçóëüòàòå ëèçèíãî-

âîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèè, ïåðåâîäèòñÿ çà

ðóáåæ â âèäå ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé, êîòîðûå

ìîãóò èìåòü ïðîèçâîëüíóþ âåëè÷èíó. ×òî æå

êàñàåòñÿ ðîññèéñêîé êîìïàíèè, òî ëèçèíãî-

âûå ïëàòåæè âêëþ÷àþòñÿ â ñåáåñòîèìîñòü,

÷òî ñóùåñòâåííûì îáðàçîì ñíèæàåò íàëîãî-

âûå âûïëàòû.

Îáúÿâëåííûé â Ðîññèè ñ 2012 ã. «êóðñ íà

äåîôøîðèçàöèþ» - ÷àñòü îáùåìèðîâîãî

òðåíäà, îòðàæàþùàÿ ñòðåìëåíèå âëàñòåé âåð-

íóòü äåíüãè â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó. Òåì

íå ìåíåå çäåñü èìååò ìåñòî áûòü è äðóãàÿ

òåíäåíöèÿ. Âòîðîé âàæíîé ïðè÷èíîé èñ-

ïîëüçîâàíèÿ îôøîðíûõ êîìïàíèé ðîññèéñ-

êèìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè ÿâëÿåòñÿ êîíôè-

äåíöèàëüíîñòü âëàäåíèÿ áèçíåñîì. Â ýòîì

ñëó÷àå ÷åðåç íèõ ïðîèñõîäèò óïðàâëåíèå èìó-

ùåñòâîì. Âåñüìà óìåñòåí ïðèìåð ðàññëåäî-

âàíèÿ âçðûâà â àýðîïîðòó «Äîìîäåäîâî», â

õîäå êîòîðîãî âîçíèêëè òðóäíîñòè ñ èäåíòè-

ôèêàöèåé ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, èáî îí áûë

çàðåãèñòðèðîâàí â îôøîðíîé çîíå. Ëþáàÿ

ñîáñòâåííîñòü è äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîãóò

áûòü ïåðåäàíû â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå

(òðàñò). Ñîîòâåòñòâåííî, ñîáëþäàåòñÿ êîíôè-

äåíöèàëüíîñòü è ñíèæàåòñÿ íàëîãîîáëàãàå-

ìàÿ áàçà ñîáñòâåííèêà êîìïàíèè. Â ïåðñïåê-

òèâàõ äåîôøîðèçàöèè ðîññèéñêîé ýêîíîìè-

êè íà 2014-2016 ãã. çàïëàíèðîâàíà ðàçðàáîòêà

Òèïîâîãî ìåæïðàâèòåëüñòâåííîãî ñîãëàøå-

íèÿ îá îáìåíå íàëîãîâîé èíôîðìàöèåé ñ

îôøîðíûìè è íèçêîíàëîãîâûìè þðèñäèêöè-

ÿìè è äàëüíåéøåå ïðîâåäåíèå ïåðåãîâîðîâ

î çàêëþ÷åíèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñîãëàøåíèé

ñ óïîìÿíóòûìè þðèñäèêöèÿìè â öåëÿõ ïðî-

òèâîäåéñòâèÿ ñõåìàì ìèíèìèçàöèè íàëîãî-

îáëîæåíèÿ.

Èíäèÿ. Âåñüìà ñåðüåçíûì îáðàçîì îôøî-

ðèçàöèÿ çàòðîíóëà èíäèéñêóþ ýêîíîìèêó. Îñ-

íîâíîé ïðè÷èíîé îòòîêà êàïèòàëà (à òàêæå

âûñîêîé èíôëÿöèè) çäåñü ÿâëÿåòñÿ âçÿòî÷íè-

÷åñòâî ÷èíîâíèêîâ. Âûøå óïîìèíàëîñü, ÷òî

500 ìëðä  äîëëàðîâ, ïðîòèâîçàêîííî âûâåäåí-

íûõ èç Èíäèè, ðàçìåùåíû íà ñ÷åòàõ â Øâåé-

öàðèè è â îôøîðíûõ çîíàõ ïî âñåìó ìèðó ñ

öåëüþ óêðûòèÿ ýòèõ ñðåäñòâ îò íàëîãîâ [7].

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé èíäèéñêèõ

êîìïàíèé íàïðàâëÿåòñÿ â ôèíàíñîâûå îô-

øîðíûå öåíòðû - Ìàâðèêèé, Ñèíãàïóð è Íè-

äåðëàíäû [5, c. 6].  Äàííûå öåíòðû ðàññìàòðè-

âàþòñÿ êàê ïóíêòû ìîáèëèçàöèè ôîíäîâ äëÿ

ïîñëåäóþùåãî èíâåñòèðîâàíèÿ â òðåòüè ñòðà-

íû, èñõîäÿ èç ëüãîòíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ,

ëåãêîãî äîñòóïà ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì, íå-

êîòîðûõ þðèäè÷åñêèõ àñïåêòîâ. «Íàïðèìåð,

Ñèíãàïóð è Íèäåðëàíäû ïðèâëåêàòåëüíû äëÿ

èíäèéñêèõ õîëäèíãîâûõ êîìïàíèé áëàãîäà-

ðÿ íèçêèì è ïðîñòûì ñòàâêàì íàëîãîâ, áîëü-

øîìó ÷èñëó ìåæñòðàíîâûõ ñîãëàøåíèé îá

èçáåæàíèè äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ðàñ-

ïðîñòðàíåííîñòè àíãëèéñêîãî ÿçûêà â äåëî-

âîì îáîðîòå, ÷åëîâå÷åñêîìó êàïèòàëó, îòëè÷-

íîé ëîãèñòèêå, íàäåæíîìó àâèàöèîííîìó è

ìîðñêîìó ñîîáùåíèþ» [8, ñ. 90].

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ÏÈÈ èç Èíäèè

çà 2008-2011 ãã. âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

â Ñèíãàïóðå ðàçìåùåíî 24,5% âñåõ ÏÈÈ, íà

Ìàâðèêèè - 20, â Íèäåðëàíäàõ - 11,3, íà Áðè-

òàíñêèõ Âèðãèíñêèõ îñòðîâàõ è Êàéìàíîâûõ

îñòðîâàõ - 3,8% [8, ñ. 91].

Âåðîÿòíî, âñïëåñê èíâåñòèöèé â Ñèíãàïóð

îáúÿñíÿåòñÿ âñòóïëåíèåì â ñèëó Êîíâåíöèè

îá èçáåæàíèè äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Êðîìå òîãî, ìíîãèå êðóïíåéøèå êîðïîðàöèè

Èíäèè âèäÿò åãî â êà÷åñòâå èìåííî òîãî ìå-

ñòà, êóäà ñëåäóåò íàïðàâèòü èõ áèçíåñ â Àçèè.

Ñ 2001 ã. êîëè÷åñòâî èíäèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé

â ðåãèîíå óâåëè÷èëîñü â ÷åòûðå ðàçà. Ïîìè-

ìî ïðîñòîé íàëîãîâîé ñèñòåìû, â Ñèíãàïó-

ðå íåò íàëîãà íà ïðèáûëü äëÿ êîìïàíèé-íå-

ðåçèäåíòîâ è íàëîãà íà ïðèðîñò êàïèòàëà [14].

Ðàíåå áîëüøîé ïîïóëÿðíîñòüþ ïîëüçîâà-

ëèñü òàêèå îôøîðíûå çîíû, êàê Áðèòàíñêèå

Âèðãèíñêèå îñòðîâà, Ñîåäèíåííîå Êîðîëåâ-

ñòâî è Êàéìàíîâû îñòðîâà, íî ñ ëèáåðàëèçà-

öèåé ýêîíîìèêè â 1990-õ ãîäàõ â ñòðàíå ïî-

øëà âòîðàÿ âîëíà îôøîðíûõ èíâåñòèöèé íà

Ìàâðèêèé, êîòîðûé çàíÿë âòîðîå ìåñòî ïî

ïîòîêó ÏÈÈ â çàðóáåæíûå ñòðàíû èç Èíäèè.

(Íàèáîëåå çíà÷èìûé òîë÷îê â îòíîøåíèÿõ

ìåæäó ýòèìè þðèñäèêöèÿìè ïðîèçîøåë â

1983 ã., êîãäà ñòðàíû ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå

îá èçáåæàíèè äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.)
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Òàêæå èíòåðåñ èíäèéñêîãî áèçíåñà ê Ìàâðè-

êèþ îáóñëîâëåí èñòîðè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè.

Ñ ñàìîãî ñâîåãî âîçíèêíîâåíèÿ êàê íåçàâè-

ñèìîãî ãîñóäàðñòâà Ìàâðèêèé áûë îðèåíòè-

ðîâàí â îñíîâíîì íà ñîçäàíèå èíâåñòèöèîí-

íûõ ôîíäîâ äëÿ ðàáîòû ñ èíäèéñêèìè àêöèÿ-

ìè è öåííûìè áóìàãàìè, íà îñòðîâå åùå â êî-

ëîíèàëüíûé ïåðèîä áîëåå ïîëîâèíû íàñåëå-

íèÿ ñîñòàâëÿëè ìàâðèêèéñêèå èíäèéöû, ïî-

ýòîìó ñâÿçè ìåæäó êîíòèíåíòàëüíûìè èíäèé-

öàìè è îñòðîâíûìè ìàâðèêèéñêèìè âñåãäà

áûëè ñèëüíû.

Êàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ ÁÐÈÊÑ, â Èíäèè

íàáëþäàåòñÿ ðåèíâåñòèðîâàíèå èç îôøîðíûõ

çîí â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó. Òàê, äîëÿ Ñèí-

ãàïóðà â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé â Èíäèþ

ñîñòàâèëà 25%, ÷òî ñäåëàëî åãî êðóïíåéøèì

èíâåñòîðîì èíäèéñêîé ýêîíîìèêè. Èç Ìàâ-

ðèêèÿ â ýêîíîìèêó ñòðàíû ïîñòóïàåò åæåãîä-

íî 30-35% âñåõ ÏÈÈ, à â 1990-õ ãîäàõ ýòà äîëÿ

ñîñòàâëÿëà 40% âñåõ ÏÈÈ [11]. Òàêèì îáðà-

çîì, òîëüêî èç Ñèíãàïóðà è Ìàâðèêèÿ Èíäèÿ

ïîëó÷àåò ïî÷òè 60% âíåøíèõ ÏÈÈ.

Îñîáåííîñòüþ ýêîíîìèêè Èíäèè ÿâëÿåò-

ñÿ áîëüøîé ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûé ñåê-

òîð ÈÒ-óñëóã. Â ýòîé ñôåðå ðàñïðîñòðàíåíà

ñëåäóþùàÿ îôøîðíàÿ ñõåìà. Èíòåëëåêòóàëü-

íàÿ ñîáñòâåííîñòü, âêëþ÷àÿ êîìïüþòåðíîå

ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, òåõíè÷åñêîå íîó-

õàó, ïàòåíòû, òîðãîâûå ìàðêè è àâòîðñêèå

ïðàâà, ìîæåò íàõîäèòüñÿ â ñîáñòâåííîñòè îô-

øîðíîé êîìïàíèè. Ïðè ïðèîáðåòåíèè äàííûõ

ïðàâ îíà çàêëþ÷àåò ëèöåíçèîííûå èëè ôðàí-

÷àéçèíãîâûå ñîãëàøåíèÿ ñ êîìïàíèÿìè, çà-

èíòåðåñîâàííûìè â èñïîëüçîâàíèè äàííûõ

ïðàâ ïî âñåìó ìèðó. Äîõîä, ïîëó÷àåìûé â ðå-

çóëüòàòå òàêèõ äîãîâîðåííîñòåé, íàêàïëèâà-

åòñÿ íà ñ÷åòàõ îôøîðíîé êîìïàíèè, à ïðè

ïðàâèëüíîì âûáîðå þðèñäèêöèè óäåðæèâàå-

ìûå íàëîãè íà ãîíîðàð ìîãóò áûòü óìåíüøå-

íû äî íóëÿ [13]. Ïîìèìî ïðî÷åãî, Èíäèÿ çà-

íèìàåò øåñòîå ìåñòî â ìèðå ñðåäè êðóïíåé-

øèõ çàêàç÷èêîâ îôøîðíîãî ôëîòà [9].

Êèòàé. Êèòàé, êàê óæå óïîìèíàëîñü, çàíè-

ìàåò ïåðâîå ìåñòî â ìèðå ïî áåãñòâó êàïè-

òàëà â îôøîðíûå þðèñäèêöèè. Êîìïàíèè Êè-

òàÿ øèðîêî èñïîëüçóþò îôøîðíûå çîíû â êà-

÷åñòâå ñòðàòåãèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ýê-

ñïàíñèè. Íàïðèìåð, çà ïåðèîä 2004-2010 ãã.

îáúåì ÏÈÈ â îôøîðíûå þðèñäèêöèè âûðîñ

â 12 ðàç [12]. Äàííàÿ äåÿòåëüíîñòü âåäåòñÿ â

ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì èíîñòðàí-

íûõ èíâåñòèöèé, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâåííûì

îòëè÷èåì îò ïðàêòèêè Ðîññèè, îäíàêî ñîõðà-

íÿåòñÿ âàëþòíûé êîíòðîëü äâèæåíèÿ êàïè-

òàëîâ. Îñíîâíîé öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ îô-

øîðíûõ þðèñäèêöèé ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå

êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîìûøëåííîãî

ýêñïîðòà Êèòàÿ, èíâåñòèðîâàíèå â äîáû÷ó

ñûðüÿ, ïîëó÷åíèå áîëåå øèðîêîãî äîñòóïà ê

ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì. Êðîìå òîãî, ó÷ðåæäå-

íèå ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé â îôøîðíûõ

öåíòðàõ ïðåäîñòàâëÿåò äîñòóï ê ñôåðàì ïðî-

ìûøëåííîñòè Êèòàÿ, çàêðûòûì äëÿ çàðóáåæ-

íîé êîìïàíèè, è ôèíàíñîâûì ñðåäñòâàì áàí-

êîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé Êèòàÿ. Çíà÷åíèå òàêæå

èìååò äîñòóï ê ôèíàíñîâûì ñðåäñòâàì Ãîí-

êîíãà, à òàêæå ëèñòèíã êèòàéñêèõ êîìïàíèé

íà èíîñòðàííûõ áèðæàõ. Ãîíêîíãó îòâîäèòñÿ

ñïåöèàëüíîå ìåñòî â îôøîðíîé ïîëèòèêå. Â

2011 ã. îáúåì âûïîëíÿåìûõ ÷åðåç íåãî òîðãî-

âûõ ñäåëîê ñîñòàâèë ñâûøå 300 ìëí äîëëà-

ðîâ, ÷òî â ïÿòü ðàç áîëüøå, ÷åì â 2010 ã. [12].

Èìåííî Ãîíêîíã ÿâëÿåòñÿ ëèäåðîì â îñóùå-

ñòâëåíèè ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé íà

ñûðüåâîì ðûíêå, â îñíîâíîì ÷åðåç îôøîðíûå

ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå êîìïàíèè. Òàêæå Êè-

òàé èñïîëüçóåò Ãîíêîíã êàê îôøîðíûé ôè-

íàíñîâûé öåíòð äëÿ âåäåíèÿ òîðãîâëè þàíåì,

îí êàê áû ÿâëÿåòñÿ áàçîé îáìåíà êàïèòàëà-

ìè ìåæäó ÊÍÐ è îñòàëüíûì ìèðîì. Ãîíêîí-

ãîì ïîäïèñàíî áîëåå 40 ñîãëàøåíèé ïî îá-

ìåíó íàëîãîâîé èíôîðìàöèåé è óñòðàíåíèþ

äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, â ÷àñòíîñòè îô-

øîðíûìè òåððèòîðèÿìè, ê ïðèìåðó Äæåðñè

(Âåëèêîáðèòàíèÿ), Ìàâðèêèé, Ìàêàî, Ëþê-

ñåìáóðã.

Ãîíêîíã âûñòóïàåò îñíîâíîé îôøîðíîé

çîíîé ïðè ðåèíâåñòèðîâàíèè (âîçâðàòå) êàïè-

òàëà îáðàòíî â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó Êè-

òàÿ. Òàê, íà Ãîíêîíã ïðèõîäèòñÿ 38% ñòîèìî-

ñòíîãî îáúåìà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â

ýêîíîìèêó Êèòàÿ. Îí çàíèìàåò ëèäèðóþùóþ

ïîçèöèþ ïî ðàñïðåäåëåíèþ íàêîïëåííûõ

Êèòàåì èíîñòðàííûõ àêòèâîâ, ïðè÷åì èç Ãîí-

êîíãà ôèíàíñèðóþòñÿ â îñíîâíîì êðóïíûå

ïðîåêòû. Ñëåäîì èäóò Áðèòàíñêèå Âèðãèíñ-

êèå, Êàéìàíîâû îñòðîâà; èõ äîëÿ â ñòîèìîñ-

òíîì îáúåìå ïðèòîêà ÏÈÈ 45%, íî ôèíàíñè-

ðóþòñÿ èç ýòèõ þðèñäèêöèé áîëåå ìåëêèå

ïðîåêòû [8, ñ. 88]. Òàêèì îáðàçîì, ÷åðåç Ãîí-

êîíã è îôøîðû â Êèòàé âîçâðàùàåòñÿ ðàíåå

âûâåçåííûé êàïèòàë.
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Åùå îäíîé ïðè÷èíîé ïîïóëÿðíîñòè îôøî-

ðîâ â êèòàéñêîé ýêîíîìèêå ÿâëÿåòñÿ êîððóï-

öèÿ è âîçìîæíîñòü ñîêðûòèÿ ÷åðåç íèõ ÷àñò-

íîé ñîáñòâåííîñòè ïàðòèéíûõ ëèäåðîâ,

êðóïíûõ áèçíåñìåíîâ, âûñîêîïîñòàâëåííûõ

âîåííûõ è èõ ðîäñòâåííèêîâ. Â îñíîâíîì

ðå÷ü èäåò î äåíüãàõ, ïåðåâåäåííûõ íà Áðèòàí-

ñêèå Âèðãèíñêèå îñòðîâà è â Øâåéöàðèþ. Ñ

îôøîðàìè ñâÿçàíû âñå ñôåðû êèòàéñêîé ýêî-

íîìèêè, â òîì ÷èñëå è ôèðìû, òîðãóþùèå

îðóæèåì. Ýòà ïàðàëëåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü ïî-

çâîëÿåò õðàíèòü â ñåêðåòå äîõîäû è èçáåãàòü

óïëàòû íàëîãîâ. ×åðåç îôøîðû áîãàòûå êè-

òàéöû âëàäåþò íåäâèæèìîñòüþ, öåííûìè

ïðîèçâåäåíèÿìè èñêóññòâà. Ìåæäóíàðîäíûé

êîíñîðöèóì æóðíàëèñòñêèõ ðàññëåäîâàíèé

ïðåäúÿâèë èìåíà ïî÷òè 22 òûñ. êèòàéöåâ, âëà-

äåþùèõ êîìïàíèÿìè è ôîíäàìè â îôøîðíûõ

çîíàõ [10].

Â ÊÍÐ òàêæå íàáëþäàåòñÿ áîëüøàÿ âîñ-

òðåáîâàííîñòü îôøîðíîãî ôëîòà, îí çàíèìàåò

11-å ìåñòî â ðåéòèíãå ìèðîâûõ çàêàç÷èêîâ.

ÞÀÐ. Ïîñëå îòêðûòèÿ þæíîàôðèêàíñêîé

ýêîíîìèêè âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ

ðÿä êîìïàíèé ïåðåìåñòèëè ñâîè àêöèè èç

ÞÀÐ â Âåëèêîáðèòàíèþ (îñòðîâà Äæåðñè, à

òàêæå Êàéìàíîâû, Âèðãèíñêèå è Áåðìóäñêèå

îñòðîâà). Èõ öåëüþ áûëî ðàçìåùåíèå àêöèé

íà ëîíäîíñêîé è øâåéöàðñêîé áèðæàõ. Îá-

ëåã÷åííûé äîñòóï ê êàïèòàëüíûì ðåñóðñàì ïî

áîëåå íèçêîé öåíå, íîâûå âîçìîæíîñòè äëÿ

ïðîäâèæåíèÿ â ñòðàíå èíîñòðàííûõ èíâåñòè-

öèé, âîçìîæíîñòü ðàñøèðèòü áèçíåñ â äðóãèõ

ãîñóäàðñòâàõ è ðåãèîíàõ è óëó÷øèòü ðåïóòàöèþ

Þæíîé Àôðèêè íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå -

ýòî äàëåêî íå âñå ïðåèìóùåñòâà îôøîðèçàöèè

äàííîé ýêîíîìèêè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëü-

øîå êîëè÷åñòâî äîáûâàþùèõ êîìïàíèé ÞÀÐ

çàðåãèñòðèðîâàíû êàê ÒÍÊ ñî øòàá-êâàðòè-

ðàìè â îôøîðíûõ çîíàõ.

Â çàêëþ÷åíèå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â

ýêîíîìèêå ñòðàí ÁÐÈÊÑ âûâîç êàïèòàëà â

îôøîðû ïðèîáðåòàåò êàòàñòðîôè÷åñêèå ðàç-

ìåðû. Ãåîãðàôè÷åñêàÿ íàïðàâëåííîñòü áåã-

ñòâà êàïèòàëà ãîâîðèò î òîì, ÷òî îíè óäåëÿ-

þò íàèáîëüøåå âíèìàíèå îôøîðíûì öåíò-

ðàì, ðàñïîëîæåííûì â áëèæàéøèõ ê íèì

ðåãèîíàõ.

Ïðîøåäøèé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ çàñòà-

âèë ïðàâèòåëüñòâà ìíîãèõ ñòðàí ìèðà óäåëèòü

áîëåå ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå îòòîêó êàïèòà-

ëà â îôøîðû. Áîðüáà ñ îôøîðàìè (äåîôøîðè-

çàöèÿ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê) óæå íå ïåðâûé

ãîä ÿâëÿåòñÿ ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì

ïîëèòèêè áîëüøèíñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí. Îñ-

íîâíûå ìåòîäû áîðüáû â ìèðå âûëèâàþòñÿ â

ñîñòàâëåíèå «÷åðíîãî», «ñåðîãî», «áåëîãî»

ñïèñêîâ îôøîðíûõ þðèñäèêöèé, êîíòðîëü

íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñî ñòî-

ðîíû ïðàâèòåëüñòâ, èçìåíåíèÿ íàëîãîâîãî çà-

êîíîäàòåëüñòâà, à òàêæå ïîëèòè÷åñêîå äàâëå-

íèå è ðàçëè÷íûå ñàíêöèè ñî ñòîðîíû ìèðî-

âîãî ñîîáùåñòâà îòíîñèòåëüíî îôøîðíûõ

çîí. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òàêîé ïîäõîä â îï-

ðåäåëåííîé ñòåïåíè îïðàâäàë ñåáÿ, â 2012 ã.

â «÷åðíîì» ñïèñêå óæå íå áûëî íè îäíîé

ñòðàíû, â òî âðåìÿ êàê «ñåðûé» íàñ÷èòûâàë

40 ñòðàí.

Äëÿ âûÿâëåíèÿ ñòðàí ñ íàèáîëåå íåïðîç-

ðà÷íîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé ðåãóëÿðíî ñî-

ñòàâëÿåòñÿ Èíäåêñ ôèíàíñîâîé ñåêðåòíîñòè,

ïåðâûå ìåñòà â êîòîðîì â 2013 ã. çàíÿëè (ñ

áîëüøèì îòðûâîì îò îñòàëüíûõ ñòðàí ìèðà)

Øâåéöàðèÿ, Ëþêñåìáóðã, Ãîíêîíã, Êàéìàíî-

âû îñòðîâà, Ñèíãàïóð, ÑØÀ. Ñòðàíû ÁÐÈÊÑ

îáëàäàþò îòíîñèòåëüíî ïðîçðà÷íîé ôèíàíñî-

âîé ñèñòåìîé. Ðîññèÿ (ñàìàÿ íåïðîçðà÷íàÿ èç

ñòðàí ÁÐÈÊÑ) çàíèìàåò 25-å ìåñòî â ýòîì

ðåéòèíãå, Áðàçèëèÿ - 29-å, Èíäèÿ - 32-å, ÞÀÐ -

36-å ìåñòî  [1].
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